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OZET
Yiiksek Lisans Tezi
Yesil Finansmanin iklim Eylem Planlarina Entegrasyonu
ve Siirdiiriilebilir Kalkinmaya Katkisi
Saadat GAFARZADA

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dal

Finansal Iktisat ve Bankacilik Program

Yesil finansman, cevresel riskleri azaltan ve siirdiiriilebilir kalkinmayi
destekleyen finansal araclar, politikalar ve mekanizmalar1 kapsar. Bu tez, yesil
finansmanin iklim Eylem Planlar1 araciigiyla siirdiiriilebilir kalkinmay nasil
destekledigi konusu iizerine odaklanmaktadir. Yontem olarak, entropi yontemi
kullamlarak veri seti analiz edilmis ve iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma
performanslar1 degerlendirilmistir.

Bu tezde entropi yontemi kullanilarak 2015-2022 yillar1 arasinda 22
Avrupa Birligi iiyesi iilkenin siirdiiriilebilir kalkinma performansini
degerlendirilmistir. Buna gore bu tez, pozitif ve negatif gostergelere dayah veri
standardizasyonu ve entropi degerlerinin hesaplanmasi adimlarini icermektedir.
Veri seti degerlendirilirken 18 endeks kullanilmis ve bu endeksler aracihigiyla
iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma diizeyleri belirlenmistir.

Sonuclar, yesil finansmanin siirdiiriilebilir kalkinmaya 6nemli katkilarda
bulundugunu ve iklim degisikligiyle miicadelede kritik bir rol oynayacagim
gostermektedir. Yesil finansman araclarinin yayginlasmasi ve etkin bir sekilde
uygulanmasi, yerel yonetimlerin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine
ulasmalarinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Yesil finansmanin gelecekteki rolii
ve etkisi iizerinde durulmus, hiikiimetler, finansal kurumlar ve 6zel sektor
arasindaki is birliginin 6nemi vurgulanmstir. Yesil finansmanin Cevresel
sirdiiriilebilirlik ve ekonomik biiyiime arasindaki dengeyi saglayarak daha

yasanabilir ve siirdiiriilebilir bir diinya icin gerekli oldugu sonucuna varilmistir.



Anahtar Kelimleler: Yesil Finans, Finans, Siirdiiriilebilir Kalkinma, iklim Eylem

Planlari.



ABSTRACT
Master’s Thesis
Integration Of Green Finance in Local Climate Action Plans
And its Contribution to Sustainable Development

Saadat GAFARZADA

Dokuz Eyliil University
Graduate School of Social Sciences
Department of Economics

Financial Economics and Banking Program Program

Green finance covers financial instruments, policies and mechanisms that
reduce environmental risks and support sustainable development. This thesis
focuses on how green finance supports sustainable development through Climate
Action Plans. As a method, the data set was analyzed using the entropy method
and the sustainable development performances of the countries were evaluated.

In this thesis, the sustainable development performance of 22 European
Union member countries was evaluated between 2015-2022 using the entropy
method. Accordingly, this thesis includes data standardization based on positive
and negative indicators and the calculation of entropy values. 18 indices were
used while evaluating the data set and the sustainable development levels of the
countries were determined through these indices.

The results show that green finance makes significant contributions to
sustainable development and will play a critical role in combating climate change.
The widespread use and effective implementation of green finance instruments
play an important role in local governments achieving their sustainable
development goals. The future role and impact of green finance were emphasized
and the importance of cooperation between governments, financial institutions
and the private sector was emphasized. It was concluded that green finance is
necessary for a more livable and sustainable world by ensuring the balance

between environmental sustainability and economic growth.
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GIRIS

Kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi, cevresel etkileriyle yalnizca dogay: degil,
ayn1 zamanda toplumlar1 ve ekonomileri de derinlemesine etkilemektedir. Sanayi
Devrimi'nden bu yana hizla artan sera gazi emisyonlar1 ve dogal kaynaklarin asiri
tikketimi, diinya genelinde ¢evresel dengenin bozulmasina yol agmis ve insanlik, bu
yiizyilda iklim krizinin etkileriyle kars1 karsiya kalmistir. Ozellikle Paris Anlasmasi
ve Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri (SKH) gibi kiiresel
girisimler, iklim degisikligi ile miicadelede ¢evresel siirdiiriilebilirligi saglamak igin
giiclli bir ¢erceve sunmaktadir. Ancak bu hedeflerin gergeklestirilmesi i¢in yalnizca
politika degisiklikleri degil, ayn1 zamanda giiglii finansal araglar da gereklidir.

Bu tezin temel amaci, yesil finansmanin Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde ve
Tiirkiye’de yerel iklim eylem planlarina nasil entegre edildigini ve bu entegrasyonun
stirdiiriilebilir kalkinma {izerindeki etkilerini degerlendirmektir. Bu ¢alisma, 2015-
2022 yillart arasindaki siirdiiriilebilir kalkinma verilerini entropi yontemi kullanarak
analiz etmeyi hedeflemektedir. Entropi yontemi, farkli degiskenler arasindaki
bagimsizligr degerlendirerek verilerdeki belirsizligi O6lgcmekte ve ¢ok boyutlu
sirdiiriilebilir kalkinma performanslarin1 analiz etmeye olanak tanimaktadir.
Calismamiz, siirdiiriilebilir kalkinmanin ekonomik, cevresel ve sosyal boyutlarini
kapsayan kapsamli bir veri setine dayanmaktadir. Bu veri seti, AR-GE harcamalarinin
GSMH’ye orani, kentsel ve kirsal niifus dagilimi, endiistriyel yapi, atik yonetimi,
ticaret agikligl ve dogrudan yabanci yatirim gibi ¢esitli endekslerden olugmakta ve
strdiiriilebilir kalkinma performansini ¢ok boyutlu bir yaklasimla ele almaktadir.

Yesil finansmanin c¢evresel slrdiriilebilirlik {izerindeki etkileri, bu
arastirmanin odak noktalarindan biridir. Iklim degisikligi ile miicadelede kilit bir arag
olarak goriilen yesil finansman, diisiik karbonlu enerji tiretimi, kirlilik azaltma ve
cevresel iyilestirme projelerine finansman saglamaktadir. Ornedin, hava kirliligi
seviyeleri ve buna bagli saglik etkileri, yesil finansmanin 6nemini ortaya koymaktadir.
PM2.5 maruziyeti ve hava kaynakli hastaliklardan kaynaklanan 6liim oranlart gibi
gostergeler, cevresel kirliligin insan sagligi lizerindeki etkilerini net bir sekilde
yansitmaktadir. Tiirkiye ve Polonya gibi yiiksek PM2.5 seviyelerine sahip iilkelerde,

yenilenebilir enerji projeleri ve temiz teknoloji yatirimlar: yesil finansman araciligiyla



desteklenerek cevresel iyilesmeler saglanabilir. Bununla birlikte, yesil finansmanin
stirdiiriilebilir tarim ve disiik karbonlu tarimsal faaliyetlere sagladigi katki da bu
calismada onemli bir yer tutmaktadir. Tarimsal emisyonlar, 6zellikle metan ve azot
oksit gibi sera gazlarinin atmosfere salimimini igermekte olup, bu emisyonlarin
azaltilmasi ¢evresel siirdiiriilebilirlik agisindan hayati 6neme sahiptir. Bu tezde Avrupa
Birligi iilkeleri ve Tiirkiye’nin tarimsal sera gazi emisyonlari detayl1 bir sekilde analiz
edilmekte, bu alanda yesil finansmanin katkis1 incelenmektedir. Ayrica yenilenebilir

enerji arzinin tarimsal emisyonlar tizerindeki etkisi de ele alinmistir.



BIRINCI BOLUM
YESIL FINANSMAN VE YEREL iKLiM EYLEM PLANLARI:
KAVRAMSAL CERCEVE

1.1.YESIL FINANSMANIN GELIiSIMi VE ONEMIi

Yesil finansman, gevresel ve sosyal etkileri dikkate alarak yatirim yapma
amacini tastyan bir finansal yaklagim olarak 6nem kazanmaktadir. Son yillarda, iklim
degisikligi ve siirdiiriilebilirlik endiseleriyle birlikte yesil finansmanin 6nemi giderek
artmistir. Bu yaklasim, gevresel risklerin azaltilmasini ve siirdiiriilebilir kalkinmanin
desteklenmesini hedeflemektedir. Yesil finansmanin gelisimi, finans sektoriinde

stirdiiriilebilirlik ilkelerinin benimsenmesiyle paralel olarak ivme kazanmaktadir.

1.1.1.Yesil Finansman Kavram

Yesil finans kavrami, ¢evresel faydalar saglayan yatirimlar tesvik etmek icin
tasarlanmis yenilik¢i finansal araglari, politikalar1 ve mekanizmalar igerir. Yesil
finansman, yalnizca yatirimlar1 degil, ayn1 zamanda projelerin hazirlik maliyetlerini,
arazi edinme maliyetlerini ve operasyonel maliyetleri de kapsayan daha genis bir
yaklagimdir. Bankacilik sektorii icin yesil finans, ¢evresel faktorlerin kredi verme
karar siiregleri boyunca dikkate alindigi, geriye doniik izleme ve risk ydnetimi
stirecleri icinde sunulan finansal iirlinler ve hizmetler olarak tanimlanir (Lidenberg,
2014: 1). Bu tirlinler ve hizmetler, ¢evresel acidan sorumlu yatirimlar: tesvik etmeyi
ve diisiik karbonlu teknolojileri, projeleri, endiistrileri ve isletmeleri desteklemeyi
amaclamaktadir.

Yesil finans kavraminin temelinde, yesil enerji sistemlerine ve altyapisina
yapilan biiyiik yatirnmlara duyulan acil ihtiyacin taninmasi yer almaktadir. Ornegin,
komiirle ¢alisan enerji santrallerinin insasin1 durdurmak ve elektrikli araclara, gelismis
akii teknolojilerine ve yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmek i¢in acil bir talep
var. Ozellikle gelismekte olan diinya, su ve sanitasyon projelerine, saglik ve egitim

sistemlerine 6nemli yatirimlar gerektirmektedir.



Yesil finans, siirdiiriilebilir kalkinmayi® ve ¢evre sagligmi tesvik etmenin yani
sira, enerji giivenligini iyilestirmede de bir ara¢ olabilir. Yenilenebilir enerji
projelerine yapilan yatirim, yalnizca karbon emisyonlarini azaltarak Siirdiiriilebilir
Kalkinma Hedefleriyle uyumlu olmakla kalmaz, ayn1 zamanda enerji kaynaklarini
cesitlendirerek enerjinin kendi kendine yeterliligini de artirir. K&miir, petrol veya gaz
gibi smirlt enerji kaynaklarma asir1 bagimlilik, bir ekonominin dayanikliliginm
potansiyel olarak zayiflatabilir ve onu enerji fiyat dalgalanmalarina kars1 savunmasiz
hale getirebilir (Sachs ve digerleri, 2019: 5). Bu nedenle, yenilenebilir enerjinin
dagitilmas1 yoluyla enerji kaynaklarinin gesitlendirilmesi, yalnizca stirdiiriilebilir bir
gelecegin Oniinli agmakla kalmaz, ayn1 zamanda kiiresel ekonomiyi potansiyel enerji
krizlerine kars1 giiclendirir. Yesil finans kavrami, ¢evre dostu ve siirdiiriilebilir bir
diinya i¢in 6nemli bir role sahip olabilir. Yatirimlarin gevresel etkileri géz Oniinde
bulundurularak yesil enerji projeleri ve diger ¢evre dostu girisimlerin finansmani
desteklenirken, ayn1 zamanda enerji giivenligi ve ekonomik direnglilik gibi konularda
da olumlu katkilar saglayabilir. Yesil finans, yatirimlarin ¢evresel etkilerini azaltmay1
hedeflerken ayn1 zamanda ekonomik getiriyi de géz oniinde bulundurur. Yesil enerji
projeleri, enerji verimliligi projeleri ile geri doniisiim ve atik yonetimi gibi alanlara
yapilan yatirimlarin hem cevresel fayda saglamasi hem de yesil ekonomik biiylimeyi
tesvik etmesi beklenir. Bu tiir yatirimlar, yesil is alanlarinin olusturulmasina ve

istthdamin artirilmasina da katki saglayabilir.

1.1.2.Yesil Finansmanin Onemi ve Gelisimi

Yesil finansin, iklim uyumunu destekleyen finansman ve yatirimlarla ilgili
politikalari, yatirimlar1 ve yOnetimini iceren disiplinler arasi bir aragtirma konusu
olarak ele alinmalidir. Son yillarda yesil finansa olan ilgi artmaktadir. Yesil finans1 bir
finans sorunu olarak gérmek durumunda, bu konulari finansal perspektifle incelemek
ve finansal teknikleri kullanmak gereklidir (Zhang ve digerleri 2019: 425). Bu da yesil
finansin son yillarda ayr1 bir inceleme alani olarak literatiirde yer almasina neden

olmustur.

! Siirdiiriilebilir kalkmnma, mevcut ihtiyaglar1 karsilarken gelecek nesillerin kendi ihtiyaglarmi
karsilamalarini tehlikeye atmadan gerceklesen kalkinmadir (Brundtland, 1987: 2).



Birlesmis Milletlerin Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri 2015 yilinda kabul
edilen ve 2030'a kadar diinya genelinde siirdiiriilebilir kalkinmay:1 desteklemeyi
amaglayan 17 hedeften olusan bir kiiresel ¢ercevedir. Yesil finans siirdiiriilebilir
kalkinmay1 tesvik etme de 6nemli rol oynaya bilir. Birlesmis Milletlerin Siirdiiriilebilir
Kalkinma hedefleri ise sdyle siralanmaktadir (Eskinat, 2016: 5):

-Y oksullukla Miicadele: Yoksullugu her tiirlii boyutta sona erdirmeyi amaglar.

-Aglikla Miicadele: Acligi sona erdirmeyi, gida giivenligini saglamay1
hedefler.

-Saglik ve Iyi Yasam: Her yas grubunun saglikli yasam siirdiirebilmesini ve iyi
yasam kalitesini destekler.

-Nitelikli Egitim: Egitim erigimini ve kalitesini artirarak esitlik¢i ve nitelikli
egitimi tegvik eder.

-Cinsiyet Esitligi: Cinsiyet esitligi ve kadin-erkek esitligi saglamay1 amaglar.

-Temiz Su ve Sanitasyon: Temiz suya erisimi artirir, hijyen ve sanitasyonu
gelistirir.

-Siirdiiriilebilir ve Temiz Enerji: Siirdiirtilebilir enerji kullanimini tesvik eder.

-Ekonomik Biiyiime ve Insana Yakisir is: Ekonomik biiyiimeyi, is olanaklarini
ve insanca yasami destekler.

-Dayanikli Sanayilesme ve Yenilik¢ilik: Siirdiiriilebilir endiistrilesmeyi ve
altyapiy1 tesvik eder.

-Esitsizlikleri Azaltma: Ulkeler arasi ve igindeki esitsizlikleri azaltmay:
hedefler.

-Stirdiiriilebilir Sehirler ve Topluluklar: Sirdiiriilebilir sehir ve topluluklar
olusturmayi destekler.

-Sorumlu Tiiketim ve Uretim: Siirdiiriilebilir tiiketim ve {iretim aliskanliklarini
tesvik eder.

-Iklim Eylemi: iklim degisikligi ve etkileriyle miicadeleyi destekler.

-Sualt1 Yasami: Deniz ve deniz kaynaklarin1 korumay1 amagclar.

-Karada Ekosistemler: Karasal ekosistemleri siirdiiriilebilir sekilde yonetmeyi
hedefler.

-Baris ve Adalet: Baris, adalet ve gii¢lii kurumlar1 destekler.

-Ortakliklar Kurma: Kiiresel is birligini ve ortakliklar tesvik eder.



Bu 17 hedef, siirdiiriilebilir kalkinma ve diinya genelinde daha adil ve
yasanabilir bir gelecek i¢in ¢esitli boyutlar1 kapsayan 6nemli amagclari ifade eder.

2007 yilinda Cin tarafindan kullanilan yesil finans kavrami, 2016 yilinda G20
giindemine girmesiyle diinyanin her yerinde daha da fazla fark edilmeye baslamistir
(Xu ve Li, 2020: 1). Ve bu nedenle, iklim degisikligi ile miicadele etmek ve diinyanin
dogal kaynaklarinm1 korumak ig¢in yesil finansin kullaniminin 6nemi daha da
vurgulandi. Ayrica Cin, iklim degisikligiyle miicadelede uluslararas yiikiimliiliiklerini
yerine getirme taahhiidiinii gostererek kiiresel cevre anlasmalarinda belirtilen
prensiplere olan bagliligini ortaya koymustur.

Yenilenebilir enerji projelerine yapilan yatirimlar, sadece karbon emisyonlarini
azaltarak siirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle (SKH) uyumlu olmakla kalmaz, ayn
zamanda enerji kaynaklarimi gesitlendirerek enerjide kendi kendine yeterliligi de
artirir. Komiir, petrol veya gaz gibi sinirh enerji kaynaklarina asirt bagimlilik, bir
ekonominin dayanikliligin1 potansiyel olarak zayiflatabilir ve onu enerji fiyat
dalgalanmalarina kars1 savunmasiz hale getirebilir. Bu nedenle, yenilenebilir enerjinin
dagitilmast yoluyla enerji kaynaklarinin g¢esitlendirilmesi, sadece siirdiiriilebilir bir
gelecegin Oniinli agmakla kalmaz, ayn1 zamanda kiiresel ekonomiyi potansiyel enerji
krizlerine kars1 giiclendirir.

Yesil projelere yapilan yatirimlarin getirilerinin genellikle uzun vadede
gerceklesmesi beklenmektedir. Ayrica bu tiir projeler genellikle yiiksek baslangig
maliyetlerine sahiptir. Cogu iilkede ve ozellikle gelismekte olan {ilkelerde, kamu
sektorii bu biiyiik yatirim agigin1 doldurmakta zorlanir ve 6zel sektor de bunu yapmaya
cok fazla ilgi gostermemektedir (Sachs ve digerleri, 2019: 2). Bu zorluklarin
istesinden gelmek icin, finans sektorii ve hiikiimetler arasinda is birligi yapilmasi
onemlidir. Hiiklimetler, yesil projelere yapilan yatirimlari tesvik eden politikalar
benimseyebilir ve bu tir projelerle iliskili riskleri hafifletmek i¢in garanti
saglayabilirler. Ozel sektdriin yesil finansmana katilimimi tesvik etmek igin vergi
indirimleri ve diger tesvikler sunulabilir veya yeni yontemler gelistirilebilir. Bu yesil
finansin potansiyelini ortaya ¢ikararak sadece gevresel hedeflere degil, ayn1 zamanda
ekonomik ve sosyal hedeflere de ulagilmasini saglayabilir. Politika yapicilari, yesil
finansmanin yayginlagsmasinit tesvik etmek ve finansal kurumlarin stirdiiriilebilirlik

ilkelerini benimsemelerini saglamak i¢in bir dizi diizenlemeler ve tesvikler



getirmelidirler. Finansal inovasyon genis ve ¢ok yonlii bir alan olmakla birlikte, yesil
finans stirdiiriilebilirlige ulasmada 6nemli bir aractir (Umar ve Safi, 2023: 2). Diinya
cevresel zorluklarla bogusurken, finansal inovasyon ile yesil finans arasindaki iligki

stirdiiriilebilir bir finansal gelecegi sekillendirmede etkili olacaktir.

1.2. YESIL FINANSMAN ARACLARI

Yesil Finansman uygulamasinda cesitli finansal araglar kullanilabilir. Yesil
finansman araglar1 ¢cevre dostu projelere yonlendirmelerini saglar. Yesil finans araglari
arasinda yesil tahviller, yesil bankalar, yesil krediler ve yesil sigorta gibi finansal
enstriimanlar bulunur. Bu araclar yesil enerji altyapilart gibi cevresel faydalar1 olan
projelere yonledirilerek diisiik karbonlu, siirdiiriilebilir bir ekonomiye gegis
saglanabilir. (Sachs ve digerleri, 2019: 3). Son yillarda diinyamizda gevresel
stirdiiriilebilirlige yonelik yesil finansman araglarinin benimsenmesinde biiyiik bir

artls yasanmaistir.

1.2.1. Yesil iklim Fonu

Yesil Iklim Fonu (GCF), BM Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi'nin
(UNFCCC) hedefleriyle uyumlu olarak, iklim degisikligiyle miicadeleye yonelik
kiiresel ¢abalara dnemli bir katki saglamak amaciyla kurulmustur. GCF, gelismekte
olan iilkeleri sera gazi emisyonlarini azaltmalar1 ve iklim degisikligi etkilerine uyum
saglamalari icin desteklemektedir. Seffaf ve verimli bir sekilde faaliyet gostermeye
calisarak S6zlesmenin ilke ve hiikiimlerine uyar. Fon, iilke odakl1 bir yaklagima, siirekli
ogrenmeyi vurgular ve cevresel koruma, sosyo-ekonomik faydalar ve cinsiyet
duyarliligini savunurken, uyum ve azaltma arasindaki finansman etkisini dengelemeyi
amaclar (GCF, 2012: 5). Bu fon, gelismekte olan iilkelerin, diisilk emisyonlu
teknolojileri benimsemeleri, iklim degisikligi ile miicadele eden projelere yatirim
yapmalari ve daha fazla SKH’ye ulagmalari igin destek saglar.

Gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda esit olarak boliinmiis 24 iiyeden
olusan bir Kurul tarafindan yonetilen GCF, UNFCCCnin Taraflar Konferansi'nin
(COP) rehberliginde faaliyet gostermektedir. 24 Uyeli bir ydnetim kurulu tarafindan



denetlenen ve Diinya Bankasi tarafindan miitevelli heyeti olarak desteklenen GCF,
misyonunu ger¢eklestirmek i¢in 2012'deki ilk Yonetim Kurulu toplantisindan bu yana
istikrarli bir sekilde ¢calismaktadir. Kurul, kararlari finanse etme, yontemleri onaylama,
izleme ve ¢ok daha fazlasindan sorumludur.

GCF, 2022 wyilinda onemli adimlar atti. Akreditasyon c¢ergevesinin
degistirilmesi ve ¢ok sayida onemli politika reformunu hizlandirdi. Ekim 2022'ye
kadar GCF, 11,4 milyar ABD Dolar1 degerinde 208 projeye onay vermis ve bu
projeleri yliriitmeleri i¢in 114 kurulusu akredite etmisti (Buna 44 6zel sektor projesi
dahildir) ve GCF finansmani i¢in 2022 Yilinda 19 proje 1.421 milyar ABD Dolar
tutarinda onaylandi (Schalatek ve digerleri 2012: 11). UNFCCC iklim finansmani i¢in
birincil kanal olmay1 hedeflerken, ayn1 zamanda en biiyiikk ¢ok tarafli iklim fonu
statlislinii stirdliirmek istiyor. Fonun operasyonlari, programlamasi, 6zellikle kritik bir
asamaya girerken gelecekteki yoriingesinin belirlenmesinde ©6nemli bir rol

oynayacaktir.

1.2.2. Yesil Sigorta

SKH ekonomik biiylime, toplumsal katilim ve g¢evresel koruma gibi farkl
alanlar1 birlestiren bir yaklasimi temsil eder. Bu neden ile sigorta SKH’ye ulagsmada
onemli etkiye sahip olabilir ve bu etki ekonomik biiylime ve c¢evresel koruma
alanlarinda goriilebilir (Raicevi¢, 2022: 2). Yesil sigorta, temel olarak igletmenin
cevresel kirlilik olaylari nedeniyle ii¢ilincii taraflara karsi tagidigi mali sorumlulugu
kapsayan bir dizi sigorta iirliniinii icerir. Cesitli risklere karsi giivence saglayan bu
kapsaml1 sigorta segenekleri, ¢evre kirliligi sorumluluk sigortasi gibi birgok poligeyi
icermektedir (Huang ve digerleri, 2022: 2). Bu tiir sigortalar, ¢cevresel sorumluluklarin
yonetilmesine yonelik etkili bir strateji sunarak hem isletmelerin hem de ¢evrenin
korunmasina katkida bulunabilir.

Piyasada mevcut olan yesil sigorta iirtinleri su sekilde siralanmaktadir (Zona
ve digerleri 2014: 3-4):

-Yenilenebilir Enerji Projeleri igin Sigorta: Bu iiriinler, yenilenebilir enerji

sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerin risk yonetimi, hukuki sorunlara kars1 savunma



ve varliklarin1 koruma konularinda yardime1 olmak amaciyla sunulan kapsamli sigorta
riinleri ve hizmetleridir.

-Yenilenebilir Enerji Miilk, Ekipman ve Kullanim Kayb1 I¢in Sigorta: Bu tiir
bir police, yenilenebilir enerji sektdriindeki hizli teknolojik degisikliklere ayak
uydurabilmek amaciyla kullanilir ve daha verimli ekipmanlar i¢in gerekli maliyetleri
karsilayan bir kapsam saglar.

-Yesil Bina I¢in Sigorta: Sigorta sirketleri, miisterilerin siirdiiriilebilir bina insa
etmelerine yardimer olur.

-Enerji Tasarrufu Sigortast: Enerji tasarrufu sigorta poligeleri, enerji hizmeti
sirketleri tarafindan verilen enerji tasarrufu garantilerine kars1 bir giivence
saglayabilir. Sigorta sirketi, police siiresi boyunca belirlenen bir baz ¢izginin altindaki
enerji tasarruflarinin eksikligini 6der (genellikle 5-10 yil arasinda bir siire i¢inde).

-Karbon Yakalama ve Depolama/Emisyon Azaltma Projeleri I¢in Sigorta:
Karbon dioksit ve diger sera gazlarinin biiylik miktarlarda yakalanmasi ve
depolanmasinda yer alan organizasyonlara sigorta Triinleri ve hizmetleri
sunulmaktadir.

- Kiiresel Hava Sigortasi: Bu {irlin, genel miilkiyet hasar poligeleri i¢inde kalan
bosluklar1 kapatmak i¢in kullanilir.

- Karbon Ticareti i¢in Siyasi Risk Sigortasi: Proje sponsorlari, yatirimcilar ve
krediler gibi ilgilenen taraflar, iiretimi, sertifikasyonu ve karbon kredilerinin teslimini
kesintiye ugratabilecek devlet miidahalesi, savas ve siyasi siddetten kaynaklanan
risklere kars1 finansal koruma saglanir.

Yukarida sayilan tiim sigorta iiriinleri ve hizmetleri, ¢cevresel siirdiiriilebilirligi
tesvik eden ve iklim degisikligiyle miicadeleye yardimeci olan Onemli araglar
sunmaktadir. Iklim degisikligiyle birlikte siirdiiriilebilirlik, giiniimiizde giderek daha
fazla dnem kazanmistir ve sigorta sektorii bu alanda olumlu bir rol oynayabilir.

Sigorta sirketleri, yesil binalar uzun yillardir mevcut olmasina ragmen yesil
miilkiyet politikalarini ticari miilkler icin 2006 yilinda, konutlar i¢in ise 2009 yilinda
piyasaya siirmiistiir. Yesil bina uygulamalari, insaat sektoriinii doniistiirerek
stirdiiriilebilirlik ve kaynak verimliligine odaklanmistir (Echeverria, 2012: 2-4). Bu

baglamda, yesil miilk sigortasi, ¢evresel sorumluluk tasiyan bir ¢6ziim olarak ortaya



cikmistir ve genellikle yliksek maliyetleri ve yesil unsurlar1 disarida birakmalar ile

bilinen geleneksel miilkiyet sigortasi iiriinlerinden keskin bir fark olugturmustur.

1.2.3. Yesil Tahvil

Yesil tahviller, ¢cevreye katki saglayan projelerin finansmani i¢in kullanilan
bor¢ enstriimanlaridir (Jun ve digerleri, 2016: 4). Yesil tahvillerin gelirleri yesil
projelerde kullanilmaktadir. Siirdiirtilebilirlik ¢abalarinin artmasi baglaminda, yesil
projeler, yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, kirliligi kontrol etme, dogal
kaynaklarin stirdiiriilebilir bicimde yonetilmesi, temiz ulasim ve siirdiiriilebilir su
yonetimi gibi alanlar1 icermektedir (Jun ve digerleri, 2016: 13). Yesil tahviller, iki
temel siiflandirmaya tabi tutulur. Ik siniflandirmaya géore, yesil tahviller, geleneksel
tahviller gibi cesitli kategorilere ayrilir. Ikinci siniflandirmaya gére ise, yesil tahviller,
fonlarin kullanim amacina gore iki farkl tiire ayrilir (Kandir ve Yakar, 2017: 162).
Geleneksel siiflandirmaya bakildiginda, yesil tahviller ve geleneksel tahviller
arasinda belirgin bir fark gdze carpmamaktadir (Shishlov ve digerleri, 2016: 8). Ikinci
siiflandirmaya gore ise yesil tahviller, etiketli ve etiketsiz yesil tahviller olarak ikiye
ayriliyor. Etiketli yesil tahviller, pazarda yesil tahvil olarak belirtilen ve satilan
tahvillerdir. Yesil tahvil pazarindaki cesitlilik dikkate alindiginda, etiketsiz yesil
tahviller, ¢evre dostu projeler icin finansman saglayan ancak spesifik bir yesil tahvil
tanittmina sahip olmayan finansal araglardir. (Ozcan ve Durmusoglu, 2022: 295). Bu
ayrim, yesil tahvillerin pazara sunulma ve satis bigimlerine odaklanir.

2007 yilinda ilk yesil tahvil Avrupa Yatirim Bankasi tarafindan ihrag
edilmistir. Bu ihrag edilen yesil tahvil iklim farkindalik tahvili olarak tanimlanmistir.
Bu yesil tahvilin ihracindan elde edilen kaynaklar yenilenebilir enerji ve enerji
verimliligi alanindaki projelerde kullamlmistir (Ozkan 2019: 74). Yesil tahvillerin
avantajlar1 ve dezavantajlart mevcuttur.

Avantajlar: Yesil tahviller, yatirimcilara g¢evresel faydalarinin yani sira
piyasada istikrarli bir talep yaratir ve daha seffaf bir risk 6l¢iimii saglar. Thracatgi
kuruluslar icin ise yesil tahviller, siirdiiriilebilirlik ve sorumluluk anlayisina sahip
genis bir yatirrmer kitlesine ulasma firsat1 sunar (Ozkan 2019: 74). Siirdiiriilebilirlik,

finansal piyasalarda giderek artan bir dneme sahipken, yesil tahviller gevresel ve
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toplumsal sorumluluga odaklanarak yatirimcilar ve ihracatgilar arasinda g¢ekici bir
secenek haline gelmistir.

Dezavantajlari:  Yesil tahvillerin heniiz genis kitlelerce tam olarak
anlagilmamasi, pazarin kii¢iik ve likiditesinin sinirli olmasi, mutlak standartlarin
eksikligi ve artan maliyetler gibi faktorler, yesil tahvil piyasasinin biliylimesini ve
entegrasyonunu engelleyebilir. Ayrica, yesil tahvil ihraci konusunda yasanan siipheler,
ithraggilarin itibarint zedeleme riski tasirken yatirimeilart da ceza talepleriyle karst
karsiya birakabilir (Kandir ve Yakar 2017: 163-164). Ancak yesil tahvillerin ¢evresel
stirdiiriilebilirlige 6nemli bir katki1 saglama potansiyeli ve yatirimcilara daha seffaf bir
finansal {iriin sunma amaci, bu dezavantajlara ragmen yesil tahvillerin 6nemini

arttirmaktadir.

1.2.4. Yesil Krediler

Yesil krediler, yesil tahvillerle benzer bir sekilde, ¢evresel projeleri ve iklim
degisikligi azaltimini desteklemek amaciyla olusturulmus banka kredileri ve
yatirnmlaridir, bu sayede sifir karbonlu bir ekonomiye gecisin tesvik edilmesini
hedefler (Gilchrist ve Zhong, 2021: 7). Bu girisimler, finans sektdriiniin ¢evresel
strdiiriilebilirlige katki saglama konusundaki roliinii vurgularken, ayni zamanda
ekonomik doniisiimde finansmanin giiclii bir araci olarak da islev gormektedir. Bu yeni
finansal inovasyon iirlinli, giderek daha fazla dikkat ¢ekmekte ve Cin'de hizla
gelismektedir.

Cin, cevresel ve ekonomik politikalar1 entegre ederek kirlilikle miicadele
etmeyi ve ulusal kaynak ile enerji tiiketimini azaltmay1 amaclayan birgcok yonlii bir
strateji benimsemistir. Bu Onlemler kapsaminda, Cin, 2007 yilinda Yesil Kredi
Politikasini agiklamistir. Bu politika, Cin bankalarini, kirlilik yaratan veya enerji ile
dogal kaynaklar tiiketen isletmelere kredi vermemeye ve yesil projelere dncelikli
kosullarla kredi saglamaya yonlendirmistir (Aizawa ve Yang 2010: 120). Yesil
kredinin yar1 diizenleyici bir ara¢ olarak tesviki yeni degildir. Diinya genelinde,
ozellikle Hindistan ve Brezilya gibi gelismekte olan lilkeler, ¢evresel olarak faydali
finansmani1 tesvik etmek icin genellikle kamu finans kurumlarini araci olarak

kullanmis ve bunu siibvansiyonlu faiz oranlariyla desteklemistir (Taylor ve digerleri
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2008: 3). Bu yaklasim, ¢evresel siirdiiriilebilirligi finansal araglarla desteklemenin
etkili bir stratejisi olarak giderek daha fazla benimsenmektedir.

Tiirkiye'deki yesil krediler genellikle Diinya Bankasi, Avrupa Yatirim Bankasi,
Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi, Alman Sanayilesme Fonu, Fransiz Kalkinma
Ajansi, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi gibi uluslararasi finans kuruluslari
tarafindan saglanmaktadir (Gtiler ve Tufan 2015: 82). Tiirkiye’de ilk yabanc1 kaynakli
yesil kredi toplamda 260 milyon dolar degerindeki dort riizgar enerjisi santrali
yatirnmini desteklemek {izere 6zel bir sektor sirketine tahsis edilmistir. EBRD (Avrupa
Imar ve Kalkinma Bankas1) ve bir Alman yatirim bankast tarafindan saglanan bu kredi,
4 Tiirk bankasinin gilivencesi altinda gerceklesmistir (Turguttopbas 2020: 274). Bu
kredi, uluslararasi standartlara uygun bir metodoloji ¢ergevesinde sekillendirilmis olan
Yesil Proje Finansmani kredisi anlasmasini icermektedir. Bu anlagma, riizgar enerjisi
santrali projenin Ozelliklerine gore diizenlenmis ve siirdiiriilebilirlik performansini
degerlendirmek tiizere her yil uluslararast bir derecelendirme kurumu tarafindan
gozden gecirilecektir. Belirlenen puanlar dogrultusunda kredinin fiyatlamasi, yilda bir

kez giincellenecek ve revize edilecektir.

1.2.5. Yesil Sukuk

Yesil sukuk, sukuk tirlerinde bir yenilik olan bir finansman aracini
icermektedir. Bu, cevresel konularda fayda saglayacak yatirimlarin finansmanini
kapsar. Yesil sukukun bir avantaji hem yesil yatirimcilar1 hem de Seriata uygun
yiikiimliiliikleri olanlar1 cezbetme potansiyeline sahip olmasidir. Yesil sukuk, iklim ve
cevresel sorunlara karsi korunma ihtiyacini karsilamak amaciyla ihrag edilir (Abdullah
ve Nayan, 2020: 16). Yesil sukuk, yatirimlar1 finanse etmek icin ¢evre dostu bir
alternatiftir, ancak yatirimcilar tarafindan hala pek bilinmemektedir.

Temmuz 2017'de Malezya'daki bir giines fotovoltaik sirketi, diinyanin ilk yesil
sukukunu ihrag ederek yesil ve Islami finans arasindaki uyum ¢alismalarini baslatti.
Bu, Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefi ve Paris Iklim Anlasmasi'na
yanit olarak ortaya cikti ve bazi uygulayicilar, dzellikle Islam ekonomilerinde
stirdiiriilebilirlik ve iklim hedeflerine katkida bulunma potansiyeli olan yesil finans ve

Islami finans arasindaki sinerjileri belirlemeye ¢alist: (Liu ve Lai 2021: 1897). islam
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ekonomilerinde yesil finansin ve Islami finansin bu birlikteligi, sadece finans
diinyasii degil, ayn1 zamanda ¢evresel ve sosyal sorumluluklar1 da dikkate alan bir
ekonomik modelin insasina katkida bulunabilir.

Yesil sukuk yerel piyasalar i¢in ihra¢ edilmektedir. Bu nedenle, Malezya'daki
sirketlere gelecekte kiiresel piyasalarda sukuk ihrag etme tesviki yapilmaktadir.
Malezya'nin daha fazla finansman arayisinda oldugunda kiiresel piyasalara yayilmanin
onemli oldugu bir durumla karsilasabilir (Mehmet, 2019: 227). Bu, iilkenin SKH’ye
ulagsmak ve yesil projeleri desteklemek adina uluslararasi yatirimcilardan daha genis

bir destek ve kaynak elde etme potansiyelini artirabilir.

1.3. IKLIM EYLEM PLANLARININ GELIiSiMi VE ONEMIi

Iklim eylem planlarinin gelisimi ve 6nemi, kiiresel iklim degisikligiyle
miicadelede etkili bir strateji olarak One c¢ikmaktadir. Bu planlar, sera gazi
emisyonlarini azaltmayi, iklim degisikligine uyum saglamay1 ve siirdiiriilebilir
kalkinmay:r desteklemeyi amaglamaktadir. Iklim eylem planlarmin gelisimi,
uluslararasi is birligi ve politika olusturma siire¢lerinde aktif katilimi tesvik ederek
kiiresel dlgekte bir degisim saglamakta ve iklim krizinin etkileriyle basa ¢ikmak icin

kapsaml1 bir ¢cerceve sunmaktadir.

1.3.1. Kavramsal Cerceve

Iklim Eylem Planlari, iilkelerin sera gazi emisyonlarin1 azaltma veya
hafifletme, aym1 zamanda iklim degisikliginin etkilerine uyum saglama politika ve
programlarini belirleme amaciyla olusturulan stratejik planlardir (Boswell ve digerleri,
2012: 7-8). Bu stratejik planlar, topluluklarin siirdiiriilebilir bir gelecek i¢in adimlarimi
belirlemelerine rehberlik etmekte ve cesitli sektorlerde uygulanacak politikalar
icermektedir.

12 Aralik 2015 tarihinde Paris'te diizenlenen COP21 Iklim Konferansi'nda
onaylanan ve 197 {ilkenin imzasini tasiyan Paris Anlagmasi, 2016 yilinda yiiriirliige
girmistir. Bu yeni iklim antlasmasi, kiiresel 1sinmanimn miimkiinse 1,5°C'de

sinirlanmasini ama asil hedef olarak 2°C'nin altinda tutulmasini 6ngérmekte ve bu
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amaca ulagmak igin tiim {ilkelerin sorumluluk alinmasini talep etmektedir (Segger
2016: 202). Bu yiizden iklim degisikliginin etkilerini azaltmak i¢in 6nemli adimlardan
biri Iklim Eylem Planlarinin uygulanmasi olarak goériilmektedir.

Iklim Eylem Planlar1 ile Paris Anlasmasi arasinda da siki baglar kurulmakta ve
Iklim Eylem Planlar ile kent ydnetimleri 2050 yilia kadar karbon nétr bir kentler
yaratmak ic¢in adimlar atacaklarini vurgulamaktadirlar (Balaban ve digerleri, 2021:
82). Bu baglamda, kentlerin siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasmada kararlilikla hareket
etmeleri, kiiresel ¢apta iklim degisikligiyle miicadelede kritik bir rol oynamaktadir.
Ayrica bu ¢abalar, yerel topluluklar1 daha saglikli, direncli ve ¢evre dostu bir gelecege
dogru yonlendirerek, iklimin olumsuz etkilerini en aza indirme potansiyeline sahiptir.

Giiniimiizde, ¢esitli Yerel Iklim Eylem Planlari tiirleri yaygm bir sekilde
kullanilmakta ve uygulanmaktadir. Yerel iklim Eylem Planlar1 arasinda &ne ¢ikan bir
yaklasim olarak, Siirdiiriilebilir Enerji Eylem Planlar1 (SEAP) o6zellikle dikkat
cekmektedir. SEAP, sdzlesmeyi imzalayan tarafin 2020 yilina kadar olan taahhiidiinii
gerceklestirmek amaciyla hazirlanan temel bir dokiimandir (Bertoldi ve digerleri,
2010: 12). Aymi sekilde, Azaltim Eylem Planlar1 da bu kapsamda o6ne ¢ikan bir
yaklasim olarak yer almaktadir. Kentlerin sera gazi envanter raporlari, azaltim eylem
planlarmin olusturulmasinda etkili bir rehberlik saglar. Bu planlar, 6zellikle kentsel
faaliyetlerin emisyonlarin1 azaltmayr hedefleyen sekilde tasarlanmistir. Azaltim
Eylem Planlari, enerji tiiketimini g6z oniinde bulundurarak emisyonlar1 hesaplar. Bu
planlar, sadece kentin enerji sektdriine degil, ayn1 zamanda atik yonetimi, hayvancilik,
tarim ve diger tematik alanlara iligskin emisyonlara da odaklanabilir (Talu, 2019: 24-
25). Bir diger 6nemli yaklasim ise Uyum Eylem Planidir. Uyum Eylem Planlari, iklim
degisikligi ile ilgili gecmiste ve gelecekte toplanan verilere dayanmaktadir. Bu planlar,
bir kentin iklim degisikliginin etkilerini, etkilenebilirligini ve kirilganliklarini sektorel
ve tematik alanlara gore belirleyerek olasi riskleri tanimlar ve bu riskleri azaltmak i¢in
cesitli eylemleri bir zaman planina oturtur. Basarilari, kullanilan risk degerlendirme
yonteminin tutarliligma, iklim kirilganliklarinin ne kadar saglikli bir sekilde
degerlendirildigine ve eylemlerin nasil Onceliklendirildigine baghidir. Bu planlar,
Avrupa Cevre Ajansi tarafindan gelistirilen Kent Uyum Destek Araci (UAST)
kullanilarak olusturulmustur. UAST, Avrupa ekonomisindeki 6nemi gz Oniinde

bulundurarak kentsel alanlar i¢in pratik bir rehber olarak gelistirilmistir (Talu, 2019:
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26). Yerel Iklim Eylem Planlarmin gesitli tiirleri, giiniimiizde aktif bir sekilde
kullanilmakta ve uygulanmaktadir. Ozellikle SEAP ve Azaltim Eylem Planlar,
kentlerin emisyon azaltma ¢abalarin1 yonlendiren etkili yaklagimlar olarak one
cikmaktadir. Bu planlar, enerji tiiketimi, atik yonetimi, tarim ve diger alanlardaki

emisyonlara odaklanarak kapsamli bir strateji sunmaktadir.

1.3.2. iklim Eylem Planlarinin Gelisimi

Iklim Eylem Planlarmin etkin bir sekilde gelistirilebilmesi i¢in ii¢ temel bilesen
Oonem tasimaktadir. Bunlar farkindalik, analiz ve eylemdir. Bu bilesenler, yerel
birimlerin iklim degisikligiyle basa ¢ikma yeteneklerini giiglendirmek i¢in hayati
onem tagimaktadir. Ayrica Iklim Eylem Planlarinin kalitesini degerlendirmek igin
gelistirilen kodlama protokolii, bu bilesenlerin her birinde detayli gdstergeleri
icermekte ve bu sayede farkli alanlarindaki planlari istatistiksel olarak karsilastirmak
icin kullanilabilmektedir (Tang ve digerleri, 2010: 44). Bu, iklim Eylem Planlarmin
kapsaml1 bir sekilde olusturulmasina rehberlik etmekte ve her bir bilesenin detayli bir
degerlendirmesini miimkiin kilarak, yerel yonetimlerin iklim degisikligiyle
miicadelede daha etkili stratejiler gelistirmelerine olanak tanimaktadir.

Diinyada 6rnegin sel riski su anda oldugu gibi yonetilmeye devam edilirse
gelecekte beklenen yillik hasarlar 2080'lere gelindiginde onemli oOlcilide artis
gosterecektir. Etkili Iklim Eylem Planlar1 gelistirmek igin sele neden olan kaynaklart
belirlemek son derece onemlidir. Kiy1 bélgelerinde sel riski arttikca Iklim Eylem
Planlari, topluluklar giiclendirmek amaciyla daha etkili stratejiler icermelidir. Bu,
gelecekteki deniz seviyesi yiikselmeleri ve olasi asir1 hava olaylarma karst daha
direncli bir topluluk olusturmak adina 6nemli bir adim olacaktir. Yiikselen deniz
seviyeleri, kiy1 topluluklari i¢in énemli bir zorluk olusturmaktadir. Bu noktada, iklim
Eylem Planlari, kiyr savunmasi basarisiz oldugunda ortaya cikabilecek riskleri goz
onilinde bulundurmalidir. Bu riskler arasinda artan su baskini gibi olas1 zayifliklar yer
almaktadir (Sayers ve digerleri, 2015: 62). Bu zayifliklar1 ele alan etkili stratejiler
gelistirmek, kiyr topluluklarini gelecekteki sel risklerine karsi daha dayanikli hale

getirecektir.
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Iklim Eylem Planlar1, bdlgenin mevcut sera gazi emisyonlarini belirlemek i¢in
envanterler kullanmaktadir. iklim Eylem Planlarinin etkili olabilmesi icin yiiksek
kaliteli sera gazi envanter verilerine ihtiya¢ vardir. Bu verilerin kalitesi, seffaflik,
tutarlilik, karsilagtirilabilirlik, eksiksizlik ve dogruluk gibi faktorlere dayanmalidir.
Kyoto Protokolii'ne uyumlulugun degerlendirilmesi i¢in kullanilan emisyon envanteri,
en iyi bilimsel bilgiye dayanmali ve hiikiimetler aras1 Iklim Degisikligi Panelinin
(IPCC) belirledigi yonergeler dogrultusunda hazirlanmalidir (Rypdal ve Winiwarter,
2001: 107). Resmi olarak kabul edilmis veya alinmis, sera gazi emisyon envanterlerine
sahip yaklasik 120 bagimsiz, sehir ve ilgede Iklim Eylem Planlari bulunmaktadir
(Boswell ve digerleri, 2012: 25). Bu kalite standartlarina uygun hazirlanan iklim
Eylem Planlari, sera gazi emisyonlarmin etkili bir sekilde azaltilmasina katki

saglayacaktir.

1.3.3. iklim Eylem Planlarindan Beklenen Etkiler

Iklim degisikligi giiniimiizde diinya genelinde ciddi bir endise kaynag: haline
gelmistir. Artan sicaklik, asirt hava olaylari, deniz seviyesinin yiikselmesi ve biyolojik
cesitlilik kayb1 gibi etkiler, iklim degisikliginin dogrudan sonuglaridir ve bu etkiler
insanligin yasamini ve diinyanin ekosistemlerini ciddi sekilde tehdit etmektedir. Bu
nedenle, kiiresel dlgekte etkili bir miicadele stratejisi olarak ortaya ¢ikan iklim Eylem
Planlari, biiyiik énem tagimaktadir. Iklim eylem planlari, sera gazi emisyonlarmin
azaltilmasi, iklim degisikligine uyum saglanmasi ve siirdiiriilebilir kalkinmanin tegvik
edilmesi gibi hedefler dogrultusunda olusturulan stratejik belgelerdir. Bu planlarin
etkin bir sekilde uygulanmasiyla birlikte, cesitli olumlu etkilerin beklenmesi
miimk{indiir.

Arazi ylizeyi degisikliklerinin iklim tizerindeki etkisi kentsel 1s1 adas1 etkisi
olarak nitelendirilir. Bu, kentsel alanlardaki sicaklik artisini kontrol altina alarak, kent
sakinlerinin yasam kalitesini artirabilir ve saglik sorunlarini azaltabilir. Kentsel 1s1
adas1 etkisinin azaltilmasi, genellikle hava kalitesinin iyilestirilmesine de katki saglar.
Iklim eylem planlari, hava kirliligini azaltmaya yonelik politika ve énlemleri igermeli
ve boylece yerel hava kalitesini artirabilir (Oke, 1982: 3). Bu nedenle iklim eylem

planlari, kentsel 1s1 adas1 etkisini azaltmay1 veya dengelemeyi hedeflemelidir.
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Iklim eylem planlarnin siirdiiriilebilir kalkinma {iizerindeki etkisi olduk¢a
cesitlidir. Fuso ve digerleri (2019: 674-680) calismasinda, iklim eylem planlarinin
sosyal, ekonomik refah, c¢evresel koruma ve halk saghigi gibi siirdiiriilebilir
kalkinmanin ¢esitli yonlerine olumlu etkiler yapabilecegini 6ne stirmektedir. Ancak,
bu planlarin olas1 negatif sonuglar1 en aza indirmek ve siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine etkilerini en {ist diizeye ¢ikarmak icin dikkatli bir sekilde tasarlanmasi ve
uygulanmasi gerektigini de kabul etmektedir. iklim eylem planlari, ekonomik firsatlar
yaratir ve yesil ekonomiye gecisi tesvik eder. Bu, yenilenebilir enerji ve enerji
verimliligi gibi sektorlerde istthdamin artmasina ve ekonomik biiylimenin
stirdiiriilebilirligine katkida bulunabilir. Ancak, iklim eylem planlarinin bazi yonleri
de siirdiiriilebilir kalkinma {izerinde olumsuz etkilere sahip olabilir. Ornegin, bazi
iklim politikalar1, gecis doneminde maliyetli olabilir ve belirli endiistrileri
etkileyebilir. Bu nedenle, iklim eylem planlarinin tasariminda ve uygulanmasinda
dikkatli bir dengeleme gereklidir, boylece olumlu etkiler maksimize edilirken olumsuz
etkiler en aza indirilebilir.

Iklim eylem planlarmin temel amaglarindan biri sera gazi emisyonlarmi
azaltmaktir. Fosil yakit tiiketimini ve endiistriyel siire¢lerden kaynaklanan diger
emisyonlar1 azaltarak atmosferdeki sera gazi seviyelerini diisiirmeyi amaglar. Iklim
eylem planlari, kentsel alanlardaki karbon salinimlarinin azaltilmasi, enerji
verimliliginin arttirilmasi, yenilenebilir enerji kaynaklarimin kullaniminin tegvik
edilmesi ve siirdiiriilebilir ulasim sistemlerinin olusturulmasi gibi ¢esitli hedefleri
icerir. Bu eylem planlari, sadece sehirlerin karbon ayak izini azaltmakla kalmaz, ayni
zamanda yerel ekonomiyi canlandirir, yesil i imkanlar1 yaratir, hava kalitesini
tyilestirir ve sehir sakinlerinin yasam kalitesini arttirir (Matak ve digerleri, 2022: 2-3).
Ayrica, iklim degisikligi ile miicadelede kiiresel ¢apta dnemli bir rol oynayarak,
sehirlerin siirdiiriilebilirlik ve dayaniklilik agisindan gelecege hazirlanmalarini saglar.

Iklim eylem planlarinin temel beklentilerinden biri de, yerel yonetimlerin ve
sehirlerin enerji maliyetlerindeki azalmay1 saglamasidir. Basarili Siirdiiriilebilir Enerji
ve Iklim Eylem Plani (SECAP), eylemleriyle birlikte yapilan yatirimlarin enerji
verimliligi ve diisiik karbonlu teknolojilere yonelik oldugu ve bu sayede uzun vadeli
enerji maliyetlerinin diistiriildiigii goriilmektedir. Basarili SECAP eylemleri, yerel

yonetimlerin uzun vadeli enerji maliyetlerini azaltmasina olanak tanir. Bu azalma,
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yerel yonetimlerin ve sehir sakinlerinin enerji verimliligi 6nlemleri ve diisiik karbonlu
teknolojilere yonelik yatirnmlar1 sayesinde elde edilir. Ornegin, binalarin enerji
verimliliginin arttirilmasi, 1s1 yalitimi, enerji tasarruflu aydinlatma ve yenilenebilir
enerji kaynaklarinin kullanimi gibi dnlemlerle sehirdeki enerji tiiketimi azalir. Bu
azalma sadece kisa vadeli degil, ayn1 zamanda uzun vadeli olarak da fayda saglar.
Enerji maliyetlerindeki azalma, yerel yonetimlerin biitgelerine dogrudan olumlu etki
eder. Daha az enerji tiiketimi, enerji faturalarindaki diisiis ve isletme maliyetlerindeki
azalma anlamina gelir. Bu da yerel yonetimlerin siirdiiriilebilirlik hedeflerini finanse
etmelerine ve kentsel altyapiy1 gelistirmelerine olanak tanir (Bertoldi, 2018: 131). Bu
nedenle, iklim eylem planlariin etkili bir sekilde tasarlanmasi ve uygulanmasi,
cevresel, sosyal ve ekonomik faydalari en iist diizeye ¢ikarirken, olumsuz etkileri en

aza indirmek i¢in dnemlidir.

1.4. SURDURULEBILIR KALKINMA VE YESIL FINANSMAN

Siirdiiriilebilir kalkinma ve yesil finansman, kiiresel ¢apta ¢evresel ve sosyal
stirdiiriilebilirligi saglama amaciyla 6nemli bir yaklasim olarak ©one ¢ikmaktadir.
Stirdiirtilebilir kalkinma, mevcut ve gelecek nesillerin ihtiyaclarimi karsilamak i¢in
cevresel, ekonomik ve sosyal boyutlariyla denge saglayan bir gelisim modelini ifade
ederken, yesil finansman ise bu hedeflere ulasmak i¢in finansal kaynaklarin etkili ve
stirdiiriilebilir kullanimin1 saglayan bir aractir. Yesil finansmanin benimsenmesi,
cevresel risklerin azaltilmasina ve dogal kaynaklarin daha verimli ve siirdiiriilebilir bir
sekilde kullanilmasina olanak tanirken, ayni zamanda ekonomik biiylimeyi

destekleyecek uzun vadeli faydalar saglamaktadir.

1.4.1. Siirdiiriilebilir Kalkinma Kavrami ve Onemi

Siirdiiriilebilir kalkinma, mevcut ihtiyaglari karsilayan ancak gelecek nesillerin
kendi ihtiyaglarim1 karsilamasini tehlikeye atmadan bunu yapmayi amaclayan bir
kalkinma modelidir. Bu kavram, diinyada yoksullarin temel ihtiyaglarina oncelik
verilmesi gerektigini vurgulayan ‘ihtiyaglar' anlayisini igerir. Ayni zamanda,

teknolojinin ve sosyal organizasyonun ¢evre lizerindeki sinirlamalarini dikkate alarak,
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mevcut ve gelecekteki ihtiyacglar1 karsilama kapasitesi tizerindeki sinirlamalar1 kabul
eder (Brundtland, 1987: 2). Bu nedende bu kavram, sadece ekonomik biiyiimeyi degil,
ayn1 zamanda sosyal adalet ve g¢evresel uyuma vurgu yapan bir perspektif sunar.
Ekonomik bakimdan ele alindiginda, o6zellikle Neo-Klasik ekonomi teorisinde
stirdiiriilebilirlik, refahin maksimizasyonu olarak ifade edilmektedir. Bu tanim,
tikketim kaynakli fayda maksimizasyonunu ve refahin artirilmasini birlestirerek, insan
refahinin temel unsurlarini igermektedir. S6z konusu tanim, elestirilere ragmen,
temelde yiyecek, giyecek, saglik ve egitim gibi hayati konulara odaklanan bir agiklama
sunmaktadir (Sarikaya ve Kara, 2007: 222). Bu tanim, stirdiiriilebilirligi ekonomik bir
perspektifle ele alarak refahin 6nemini vurgulamaktadir.

Siirdiiriilebilir kalkinma kavraminin kokenleri, Isveg'in Stockholm kentinde
diizenlenen Birlesmis Milletler Insan Cevresi Konferansi’na dayanmaktadir. Haziran
1972'de gerceklesen bu konferans, siirdiiriilebilir kalkinma diislincesinin ilk
uluslararasi alanda ifadesine ev sahipligi yapmis, ardindan Birlesmis Milletler Cevre
Programi'nin (UNEP) kurulusuna onciiliik etmis ve 5 Haziran BM Cevre Giinii olarak
belirlenmistir (T1iras, 2012: 62). Stirdiirtilebilir kalkinma kavraminin temel temasi olan
cevre ve kalkinma iligkisi, evrensel boyutta ilk defa bu konferansta ele alinmistir
(Turgut, 1996: 702). Bu tarihi konferans, ¢evre ve kalkinma arasindaki bu onemli
iligkiyi glindeme getirerek, siirdiiriilebilir kalkinma alanindaki kiiresel cabalarin
temelini atmistir.

1987°de Gro Harlem Brundtland tarafindan, Diinya Cevre ve Kalkinma
Komisyonu i¢in hazirlanan "Ortak Gelecegimiz" raporunda siirdiiriilebilir kalkinma
terimi resmi olarak tanimlanmistir. Raporda giineydeki ¢evresel sorunlarin temel
sebepleri ve etkileri olarak azgelismislik ve yoksulluga odaklanmistir. Ayni zamanda,
Kuzey'deki ¢evresel sorunlarin ana nedeninin dogal kaynaklarm agiri kullanimi
oldugunu vurgulamistir. Rapor, yoksul insanlarin ve iilkelerin c¢evrelerini asir
somiirmek zorunda kaldigina dikkat ¢cekerek, bu durumun yoksullugun, niifus artisinin
ve ¢evresel bozulmanin kisir bir dongiisiine yol actigini belirtmektedir (Harlem, 1987:
16). Sonug olarak rapor, sadece zenginlerin degil, yoksullarin yasam kalitesini de
etkileyen cevresel sorunlarin ortak bir sorumluluk oldugunu ve siirdiiriilebilir bir

gelecek icin kiiresel is birliginin 6nemini vurgulamaktadir.
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3-14 Haziran 1992 tarihleri arasinda Rio de Janeiro'da 178 iilkenin devlet
baskanlarinin katilimi ile Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma Konferansi
yapilmistir (Bozlogan, 2010: 1020). Konferans sonucunda "Giindem 21" ad1 verilen
bir Eylem Plan1 kabul edilmistir. Ayrica "Giindem 21" ve Diinya Zirvesi'nin
uygulanmasii izlemek ve degerlendirmek amaciyla Sirdiiriilebilir Kalkinma
Komisyonu (SKK) olusturulmustur. SKK, her yil diizenli olarak toplanmakta ve
50'den fazla bakanin yami sira 1000'den fazla sivil toplum kurulusunu bir araya
getirmektedir. Komisyon, hiikiimetleri ve uluslararasi kuruluslari ¢evre ve sektorler
arast konularda c¢alisma toplantilar1 ve konferanslar diizenlemeleri konusunda
yonlendirmektedir. Birlesmis Milletlerin Aralik 2000'deki 55. Genel Kurulu'nda,
SKK'nin 2002 Johannesburg Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi'nin diizenleyici kurumu
olmas1 karar1 alinmistir (Yapici, 2003: 224). Rio Konferansi'nda tartigilan ve kabul
edilen ilkelerin uygulanmasi i¢in diizenlenen Gilindem 21, toplamda 40 boliimden
olusan ve 3 ana tamamlayici kisimdan olusan boliime ayrilan bir belgedir. Bu belge,
stirdiiriilebilir  kalkinmanin, toplumsal kabul olmadan gerceklesemeyecegini
vurgulayarak, Rio Konferansi'nin ortaya koydugu prensiplerin pratige gecirilmesini
amaglar (Emrealp, 1998: 27). Belgenin bdliimleri, ¢esitli konulara odaklanarak
kapsaml1 bir strateji sunar ve bu, siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasmak i¢in ¢oklu
perspektiflerin entegrasyonunu tesvik eder.

Ardindan 1996 yilinda istanbul’da Habitat II konferans: diizenlenmistir. Bu
konferans, siirdiiriilebilir kalkinma ve sosyal konut gibi konulara odaklanmis ve
ozellikle kentsel yerlesimlerde siirdiiriilebilirligi tegvik etmeyi amaglamistir. Habitat
II, 1976 yilinda gerceklesen ilk konferansin devami niteligindedir (Tiras, 2012: 63).
Habitat II'nin hedefi, kentsel alanlarda siirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik etmek ve
kentlesme ile ilgili genis bir konsensiis olusturarak, cesitli paydaslari bir araya
getirmekti. Konferans, ¢evresel, ekonomik, sosyal ve politik faktorleri igeren kapsamli
bir bakis acisiyla, kentsel gelisimle ilgili 6nemli konular ele aldi. Habitat [I'nin amaci,
Habitat Agenda ve Istanbul Bildirisi ile belirtilen uluslararas1 anlasmalara dayal1 bir
eylem planini olusturmak ve kentsel alanlardaki sorunlara yonelik ¢oziimleri tesvik
etmekti. Bu ¢ergevede, konferansin odak noktalar1 arasinda ¢evre, ekonomi, toplumsal

cinsiyet, genglik, cocuk haklari ve sehir planlamasi gibi konular bulunmaktadir
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(Cohen, 1996: 430-431). Bu nedenle Habitat II konferansiyla beraber yerel
yonetimlere atfedilen 6nem oldukca dikkat ¢ekici ve onemlidir.

1992 Rio Konferansi'nda alinan 6nemli kararlarin, gecen bes yillik siire
zarfinda nasil ele alindigini ve bu kararlarin gergekg¢iligini ve uygulanabilirligini
degerlendirmek amaciyla, Rio+5 Zirvesi 1997 yilinda New York'ta diizenlenmistir
(Seydiogullar1, 2013: 22). Rio+5 Zirvesi, 1992'de kabul edilen Glindem 21 Eylem
Plani'nin uygulanma siirecini degerlendirmek amaciyla toplanmistir. Ayn1 zamanda,
bu toplantinin énemli bir sonucu olarak, tiim iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma igin
Ulusal Gilindem 21'lerini olusturarak siirdiiriilebilir kalkinma eylem planlarim
hazirlama zorunlulugu kabul edilmistir. Bu, kiiresel ¢apta daha etkili ve katilimci
strdiirilebilir kalkinma ¢abalarinin tesvik edilmesi agisindan énemli bir adim1 temsil
etmektedir.

26 Agustos- 4 Eylil 2002 tarihleri arasinda Johannesburg'da Diinya
Stirdiirtilebilir Kalkinma Zirvesi gerceklesmistir. Toplantida, 191 hiikiimet ve 8227
biiylik grup temsilcisi arasinda gerceklestirilen miizakereler, siirdiirtilebilirligin son on
yilda daha etkili bir sekilde nasil uygulanabilecegi konusunu ele almistir (Hens ve
Nath, 2003: 8). Bazi kaynaklarda bu zirve Rio+10 olarak tanimlanmaktadir.
Konferansin nihai hedefi, siirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik etmek adina Onemli
ilerlemeler kaydetmekte ve bu kiiresel Olgekte tiiketim aliskanliklari, uluslararasi
ticaret ve cevresel endiseler gibi konular1 ele almayi i¢cermektedir. Konferanslar,
liderleri, bilim adamlarin1 ve cesitli sektorlerden temsilcileri bir araya getirerek is
birligi ile ¢ézlimler bulmayi, ortak prensipler belirlemeyi ve uluslararasi diizeyde
strdiiriilebilir kalkinma uygulamalarinin temelini atmistir (Seyfang, 2003: 226).
Johannesburg'da diizenlenen Diinya Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi, kiiresel diizeyde
onemli paydaslar1 bir araya getirerek siirdiiriilebilirlik konusundaki miizakereleri
yogunlastirmis ve uluslararasi is birligi i¢in bir platform olusturmustur. Bu zirve,
tilketim aliskanliklari, ticaret ve cevresel endiseler gibi kritik konulara odaklanarak,
stirdiiriilebilir kalkinmanin hedeflerine ulasilmasi igin atilmasi gereken adimlari

belirlemede etkili bir rol oynamuistir.
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1.4.2. Yesil Finansmann Siirdiiriilebilir Kalkinma Acisindan Onemi ve

Kullanimi

Yesil finansmanin siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki etkisi, giiniimiizde
giderek daha fazla ilgi g¢eken bir konudur. Yesil finansman ve siirdiiriilebilir
kalkinmanin birbirine bagliligi, finansal sistemin genel siirdiiriilebilirlik hedeflerine
ulagmasinda kritik bir rol oynamaktadir. Bu baglamda, Yesil finansmanin
stirdiiriilebilirlik i¢in gerekliligi ve diinya genelinde oncil iilkelerin yesil projeler ve
stirdiiriilebilir kalkinma tizerindeki girisimleri onem arz etmektedir. Yesil finansman,
cevreye duyarli projelere mali destek saglamak, iklim degisikliginin etkilerini
azaltmaya yonelik projelere yatirim yapma ve dogal kaynaklarin etkin kullanimini
tesvik etme amaciyla faaliyet gosterir (Arslan, 2022: 106). Yesil finansmanin,
stirdiiriilebilir kalkinma i¢in kritik bir ara¢ oldugu ve ¢evresel ve sosyal agidan sorumlu
projelerin desteklenmesiyle birlikte finansal sistemde doniisiimii saglayarak daha
stirdiiriilebilir bir gelecek i¢in 6nemli bir adim oldugunu vurgulamak 6nemlidir.

Yesil finansman araglarindan biri olan yesil Krediler, sertifikal1 yesil projelere
ve ticari faaliyetleri genisleterek karbon emisyonlarini azaltmaya yonelik girisimlere
onemli destek saglar. Bu krediler siirdiiriilebilir kalkinmaya ve ¢evresel sorumluluga
odaklanan girisimlere finansal destek saglayarak karbondan dekarbonizasyon
(karbondan arinma) cabalarini ilerletmede 6nemli bir rol oynamaktadir. Chen ve
digerleri (2022) calismasinda, yesil kredi politikalarinin isletmelerin karbon
tarafsizligina ulasma yolunda yesil iiretimi ve diisiik karbonlu teknolojileri
benimsemeleri tizerindeki etkilerini incelemektedir. Ayrica Siirdiiriilebilir baglantil
krediler, siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinde siirekli iyilestirmeleri tesvik etmek
igin tasarlanmustir. Isletmeler, bu krediler yoluyla siirdiiriilebilirlik uygulamalarini
gelistirmeye tesvik edilerek gevresel ve sosyal sorumluluk tizerinde olumlu bir etkiye
sahiptir.

Finans kuruluslar, 6zellikle bankalar, giiclii ve basarili bir diisiik karbon
ekonomisi olusturma konusunda ¢ok 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu nedenle, kredi
kullandirma ve yatirnm kararlarinda c¢evresel verilerin kullanilmasini tesvik
etmelidirler. Bu girisim, ¢evresel performanslarini proaktif bir sekilde gelistirmelerine

yardimci olacak ve uzun vadeli olarak sirketleri i¢in deger yaratacaklardir. Bankalar,
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gelecekte daha yiiksek karbon ayak izine sahip isletmeleri finanse etmekten kaginacak
ve karbon emisyonlarin1 azaltan yeni teknoloji ¢Oziimlerini finanse etmeye
calisacaktir. Hohne ve digerleri (2012) Yesil finans, stirdiiriilebilir kalkinma projeleri
ve girisimlere, ¢evresel iirlinlere ve daha siirdiiriilebilir bir ekonominin gelismesini
tesvik eden politikalara akis gosteren finansal yatirimlari ifade eden genis bir terimdir.

Yesil finans birligi, finans endiistrisinin siirdiiriilebilir kalkinmayi tesvik etmek
ve cevresel krizleri engellemek i¢in SKH’ye yatirim yapmasi gerekir. Bu, uzun vadeli
yatinmlarin tesvik edilmesini ve kurumsal olarak mobilize edilmis sermayenin
siirdiiriilebilir projelere yonlendirilmesini gerektirir. Ozellikle, diisiik karbonlu, yesil
bir ekonomiye ge¢is icin bliylik Ol¢ekli kamu ve 0Ozel yatirimlarin gerekliligi
vurgulanmalidir. Bu, kiiresel yoksulluk ve hastalikla miicadeleyi giliglendirecek, enerji
0z yeterliligini artiracak ve diinya capinda yiiksek kaliteli egitim ve fiziksel altyap1
saglayacaktir. Sach ve digerleri (2019) cevresel fayda saglayan yatirimlarin
finansmaninin artirilmasi gerektigini 6ne siirmekte ve yesil tahviller, yesil bankalar,
karbon piyasasi araglari, maliye politikasi, yesil merkez bankaciligi, finansal
teknolojiler ve toplum temelli yesil fonlar gibi toplu olarak "yesil finans" olarak bilinen
cesitli finansal araclar ve politikalar 6nermektedir. Genel olarak, SKH’ye ulasmak icin
yesil projelere daha fazla destek verilmesini savunmaktadir. Bu kritik donemde, finans
endiistrisinin yesil finans birligi araciligiyla siirdiiriilebilir kalkinmay1 desteklemesi,
gelecek nesiller i¢in daha iy1 bir diinya birakma taahhiidiimiiziin bir gostergesidir.

Siirdiiriilebilir kalkinma i¢in yesil projeleri belirlememiz gerekmektedir (Mohd
ve Kaushal, 2018: 72):

- Daha az atik iiretmek i¢in finansman saglamak, atiklar1 kompost veya diger
iirlinlere doniistiiren projelere destek vermek.

-Tiim yesil projelere yonelik finansmani artirmak.

-Kirsal halk arasinda tabandan biling olusturmak gereklidir.

-Yesil projelerin kurulmasi ve ¢ogaltilmasini kolaylagtirmak.

-Miimkiin oldugu her yerde agac¢ dikmek.

-Gelistiricileri yesil binalar insa etmeye tesvik etmek.

-Ekolojik iirlinlere finansman saglamak.

-Yesil iirlinler iiretmek i¢in mikro finansmani diisiik faiz oranlariyla artirmak.
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-Yagmur suyu toplama, giines 15181 ve diger yenilenebilir enerji kaynaklarina
finansman saglamak.

Yesil projeler, siirdiiriilebilir kalkinmanin anahtar unsurlarin1 destekleyerek,
cevresel etkileri azaltarak dogal kaynaklarin daha verimli ve adil bir sekilde
kullanilmasini saglar.

Yesil finans ve stirdiiriilebilir kalkinma, birbirleriyle i¢ i¢e gegmis durumda ve
her biri digerinin hedeflerinin gergeklestirilmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Yesil
finans olmadan, siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasilamaz. Bunun nedeni, finansal
sistemin genel siirdiiriilebilirlik saglanmadan once stirdiiriilebilir olmas1 gerekliligidir.
Yesil finans, ekonomideki faaliyetlerin cevresel diisiincelerle uyumlu olmasinm
saglayarak, gelecek nesiller i¢in kaynaklar1 korur. Ayrica, siirdiiriilebilir kalkinmanin
0zii, gelecek nesillerin kendi ihtiyaglarini kargilamalarini saglamadan, mevcut neslin
ihtiyaclarini karsilama hedefini ger¢eklestirmenin miimkiin olamayacagi bir durumdur
ve bu da ekonomide yesil finans prensiplerinin entegrasyonu olmadan miimkiin
olamaz. Yesil finans da siirdiiriilebilir kalkinmanin temelinde yatmaktadir ve bu
nedenle yesil finans girisimleri, siirdiiriilebilirligi tesvik etmek icin tasarlanmig
olmalarma ragmen, yon ve amag eksikligi gosterir (Agirman ve Osman, 2019:248).
Bu nedenle, yesil finans ile siirdiiriilebilir kalkinma arasindaki iliski hedeflerinin
gergeklestirilmesinde benzerdir ve her ikisi de tiim insanlar i¢in daha stirdiiriilebilir ve
dayanikli bir gelecek yaratma c¢abalarinda vazgegilmezdir. Yesil finansin
stirdiiriilebilir kalkinmada oynadig1 bu kritik rol, kaynak tahsisi ve yatirimin ¢evresel
ve sosyal faydalarini maksimize etme amacini tasirken, siirdiiriilebilir kalkinmanin
sagladig1 stratejik cerceve de yesil finansin etkili bir sekilde yonlendirilmesine katkida
bulunur. Bu sekilde, yesil finans ve siirdiiriilebilir kalkinma, kiiresel diizeyde daha adil

ve yasanabilir bir gelecek icin birlikte calisir.
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IKiNCi BOLUM
YESIL FINANSMANIN SURDURULEBILIR KALKINMA UZERINE
ETKIiSININ ULKELER ACISINDAN iINCELENMESI

2.1. AVRUPA BiRLIiGi VE YESIL FINANSMAN

Son yillarda Avrupa Birligi (AB), yesil finans ile ilgili girisimlerin savunulmasi
ve uygulanmasinda kiiresel bir lider olarak ortaya ¢ikmis ve daha siirdiiriilebilir bir
ekonomiye gecis yolunda 6nemli bir adim atmistir. Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir
Kalkinma Zirvesi Genel Kurulu, tlkelerin 2030'a kadar énemli iklim zorluklartyla
basa cikabilmek i¢in belirli siirdiiriilebilirlik konularinda hedefler belirledigi bir
Kararname yaymlamistir. 2015 yilinda 193 iilkeden olusan BM Genel Kurulu, "2030
Stirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri" olarak adlandirilan, 17 SKH igeren bir karar1 kabul
etti. Ozellikle, bu hedefler gevresel konulara, hijyen, temiz su ve uygun fiyath temiz
enerji gibi sorunlara odaklanarak, ayn1 zamanda iklim degisikligi ile miicadele i¢in
gerekli olan tiim 6nlemleri desteklemeyi hedeflemektedir (Liebich ve digerleri, 2020:
5). Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans1 (United Nations Conference
on Trade and Developmen- UNCTAD), Diinya Yatirim Raporuna gore, SKH'leri
2030'a kadar gerceklestirmek icin her y1l gereken yatirim sermayesinin yaklagsik olarak
5-7 trilyon Amerikan dolar1 oldugunu belirtmektedir (Chatzidelis, 2023: 9).
Sonrasinda, 2015'te Paris Antlagmasi, iklim degisikligiyle miicadelede bir referans
noktast belirlemistir. Paris Anlagmasi ile siirdiiriilebilir kalkinma konusunda yeni ve
yenilik¢i bir kiiresel ¢ergeve benimsenmistir. Bu, {ilkelerin SKH'leri ger¢eklestirmek
i¢in taahhiitlerini daha da giliclendirmis ve sikilastirmistir (Berrou ve digerleri, 2019:
11). Bu Cergeve ve 2030 Giindemi, yaklasik 200 iilkenin katildig1 ve iki hafta siiren
Birlesmis Milletler Kiiresel Iklim Zirvesi olan Glasgow'da "COP26 anlasmas1" daha
da giiclendirilmistir (Newburger, 2021: 1). Bu da uluslararast toplumun iklim
degisikligi konusunda daha giiclii bir taahhiitte bulundugunu géstermektedir.

Avrupa Komisyonu 2019'da Avrupa Yesil Mutabakatini (AYM) tanitmaistir.
AYM, onceki BM SKH'leri ve Paris Anlagsmasi hedeflerine kiyasla AB'nin daha siki
ve yliksek g¢evresel standartlar belirlemesini saglamigtir. Komisyon'un perspektifine

gore, AYM AB'yi 2050'de sera gaz1 emisyonlarinda net sifir olacagi, modern, kaynak
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verimli ve rekabet¢i bir ekonomiye ve ekonomik biiyiimenin kaynak kullaninmindan
ayrildigr adil ve refah bir topluma doniistiirme firsati sunmaktadir (European
Commission, 2019: 2). AB, 2050'ye kadar iklim noétrliigii hedeflemekte, bu da 1,5
dereceden fazla bir sicaklik artisini Onlemek icin net sifir gaz emisyonunun
gergeklestirilmesi  gerektigi anlamina gelmektedir. AB, iklim degisikligiyle
miicadelede kararliligini ve siirdiiriilebilir bir gelecege dogru adimlar atmaya devam
etmektedir.

AB’nin siirdiiriilebilir bir ekonomiye gegisine iligkin hedeflenen doniisiimii
hem kamu hem de 6zel sektdrden biiylik yatirimlart gerektirecektir. AB, 2030'a kadar
yiizde 55 emisyon azaltma hedefini karsilamak icin, yilda ortalama 350 milyar euro ek
yatirimin enerji sistemine yapilmasi gerektigini tahmin etmektedir (Sikora,2021: 682).
Ayrica 2050’ye kadar karbon emisyonlarinda net sifir hedefini bagsarmak icin bir yol
haritas1 sunmaktadir. AB ayrica iklim degisikligine kars1 direncini giiclendirmeyi,
biyogesitlilik kaybini ve ¢evrenin daha genis ¢apli bozulmasini tersine ¢evirmeyi ve
bu siiregte kimseyi geride birakmamayi1 hedeflemektedir (European Commission,
2021: 1). Avrupa Yesil Mutabakati'nin belirledigi hedeflere ulasmak i¢in Komisyon,
onlimiizdeki on yil iginde siirdiiriilebilir yatirimlara toplamda 1 trilyon euro
yatirilacagini duyurdu.

AB genelinde, yatirnm iirlinlerinin ¢evre dostu veya siirdiiriilebilir olma
sartlarin1 dogru bir sekilde belirlemek i¢in "AB taksonomisi" adli bir siniflandirma
sisteminin olusturulmasi gereklidir. Boyle bir taksonomi, yatirimcilarin se¢imlerini
desteklemesi, yesil aklama®? uygulamalarmi Onlemesi ve sermaye akislarini
stirdiiriilebilir yatinmlara yonlendirmesi gerekmektedir. "Yesil" ve "Siirdiirtilebilir"
yatirimin ne olduguna dair anlayis eksikliginin olmasi, Komisyonun AB alaninda
birlesik bir siniflandirma sisteminin kurulmasina, hangi ekonomik faaliyetlerin
cevresel olarak siirdiirtilebilir kabul edilebilecegini belirleyen kriterlere daha fazla
netlik saglamak amaciyla Eylem Plani'na dahil etmek zorunda kalmistir. Haziran
2020'de, miizakereler sonucunda, Avrupa Parlamentosu ve Konseyi resmi olarak AB
Taksonomi Yonetmeligi'ni kabul etmistir ve bu yonetmelik 12 Temmuz 2020'de

yiriirlige girmistir, ancak bircok detay delege edilmis hiikiimler araciligiyla

2 Yesil aklama, bir kurulugun gevresel performansi, uygulamalari veya iiriinleri hakkinda agiri derecede
olumlu inanglara sahip olmalarini saglayan iletisimi kapsayan bir dizi iletisimin popiiler kullanimini
icerir (Lyon ve Montgomery, 2015: 224).
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belirlenmistir (Canfora ve digerleri, 2021: 3). Taksonomi, ekonomik faaliyetleri
siirdiiriilebilir olarak kategorize etmek igin alt1 cevresel hedef belirlemistir. Ilk olarak,
"iklim degisikliginin hafifletilmesi" Paris Anlasmasi hedeflerine uygun olarak sera
gazi1 emisyonlarini azaltmak i¢in yenilenebilir enerji kaynaklarmin kullanimin
arttirmayi igerir. Ikinci olarak, "iklim degisikligine uyum" terimi, mevcut ve
gelecekteki iklim degisikliginin hem insanlar hem de doga tlizerindeki zararl etkilerini
onemli dl¢lide azaltan faaliyetlere atifta bulunur. Taksonomi Yonetmeligi, su ve deniz
kaynaklarinin siirdiiriilebilir kullanimi ve korunmasi, dongiisel ekonomiye gecis,
kirliligin 6nlenmesi ve ekosistemlerin ve biyocesitliligin korunmasiyla ilgili ek
cevresel hedeflere sahiptir. Taksonomi, Avrupa Stirdiiriilebilir Finans Stratejisi i¢in
¢cok onemli bir bilesendir. Agiklama diizenlemeleri ve Yesil Tahvil Standardi,
siniflandirmaya dayanmaktadir. Stirdiirtilebilir faaliyetler i¢in tanimlarin ayrintili ve
kesin olmasi ve karsilanmasi gereken teknik standartlarin hassas olmasi nedeniyle, AB
siniflandirilmas1 simdiye kadar pazardaki diger segeneklere kiyasla en gelismis
siiflandirmadir (Briihl, 2021: 5).

Avrupa Yatirim Bankasi (Euroepan Investment Bank-EIB) tarafindan 2007
yilinda piyasaya siiriilen ve "iklim Farkindaligi Tahvili" olarak adlandirilan ilk yesil
tahvil ihra¢ edilmistir. Bu, enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji ile ilgili projelerin
finansmanin1 hedeflemistir. Yesil tahvillerin 2008'de ihra¢ edilenlerinin nominal
degerinin 1 milyar dolardan az olmasi nedeniyle piyasalar tarafindan tam olarak kabul
gérmemis olmasina ragmen, 2018'de 143 milyar dolara ulasmistir (Flammer, 2020:
95). AB Komisyonu, yesil tahvil standardinin gelistirilmesinde, Siirdiiriilebilir Finans
Uzerine Yiiksek Diizeyli Uzman Grubu'nu kurmus ve 2018'de son raporunu sunmustur
ve sonrasinda belirli yonler iizerine detayli oneriler gelistiren Teknik Uzman Grubu
(Technical Expert Group-TEG) olusturulmustur. Bu oneriler, Siirdiiriilebilir Finans
Uzerine Avrupa Eylem Plani'nin temelini olusturmakta ve AB'nin siirdiiriilebilir finans
alanindaki politika ve uygulamalarini sekillendirmektedir. AB Komisyonu'nun bu
yaklagimi, Avrupa'nin yesil ekonomiye ge¢isinde Onemli bir adim olarak
degerlendirilmektedir (European Commission, 2018: 2). TEG, Haziran 2019'da son
raporunu ve Mart 2020'de daha fazla kullanilabilirlik rehberligini igeren bu konudaki
Komisyon'a detayl1 ve kapsamli bir girdi saglamistir. Aralik 2020'de, Avrupa Konseyi,

Avrupa Komisyonu'nu yesil tahvil standardinin olusturulmasina yonelik yasal bir
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oneri sunmasi i¢in davet etmistir. Komisyon da bu istegi karsilamak amaciyla,
Temmuz 2021'de bir diizenleme Onerisi yayimlamistir (European Commission, 2021:
1). Komisyon, Avrupa yesil anlagsmasinin (European Green Deal-EGD) enerji ve iklim
hedeflerinin gergeklestirilmesi i¢in gereken yaklasik 336 milyar avroluk yatirim
ac1gini kapatmak i¢in Yeni Nesil AB Programi'na en az ylizde 30'luk bir katkiy1 yesil
tahvil ihrac1t yoluyla artirmayr planlamaktadir. Onerilen diizenleme, AB Vergi
Yonetmeligi'ne dayanarak, 6zellikle yesil hedeflere yonelik tahvillerin kullanimini
diizenlemeyi amagclayarak, dnceden analiz edilen engelleri asmay1 hedeflemektedir
(Maragopoulos, 2022: 15):

-Yesil tahvillerin kullanimini ayrintili olarak raporlama ve dis denetciler
tarafindan incelenme siirecini igeren ortak bir diizenleyici ¢ergeve olusturmayi
amaclamaktadir.

-D1s denetcilerin kaydedilmesi ve denetlenmesi i¢in bir sistem kurulmasi
ongoriilmektedir. Bu diizenlemeler, kamu kurumlar1 ve sirketlerin AB'nin vergi
hedeflerini takip etmeleri durumunda biiyilk Olgekli finansmana erisimini
kolaylastirmay1 amaclamaktadir.

Onerilen AB Yesil Tahvil Standardi, AB icinde ve disinda tiim yesil tahvil
ihracc¢ilarina uygulanmakta, bu da hem kamu hem de 06zel sektdrden yetkilileri,
sirketleri ve daha genis anlamda finansal ve finansal olmayan isletmeleri
kapsamaktadir. Onerilen AB Yesil Tahvil Standard, siirdiiriilebilir finansin gelisimine
yonelik 6nemli bir adim olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu standart, yesil tahvil
piyasasinin biiylimesini tesvik ederek ve c¢evresel hedeflere uyumlu projelerin
finansmanmi  kolaylastirarak  iklim hedeflerine ulasmada kritik bir rol

oynayabilmektedir.

2.2. AVRUPA BIiRLiGi DISINDAKI SECILMIiS GELiSMiS ULKELERDE
YESIL FINANSMAN

Yesil Finansman, AB’ne dahil iilkeler disindaki gelismis {ilkelerde de giderek
artan bir dneme sahiptir. Avrupa Birligi disindaki gelismis iilkeler arasinda, 6zellikle
Isvigre, Ingiltere ve Japonya gibi iilkeler, yesil finansmam tesvik etmek igin gesitli

politika ve uygulamalar1 benimsemislerdir. Bu iilkeler bunu saglamak i¢in ¢evre dostu
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projelerin finansmani i¢in stirdiiriilebilir yatirim araglar1 ve yesil tahviller gibi yesil
finansman araglarin1 kullanmaktadirlar. Yesil finansmanin yayginlagsmasi, bu iilkelere
cevresel siirdiiriilebilirligi tesvik etmek ve karbon emisyonlarini azaltmak i¢in daha
fazla kaynak saglamaktadir. Bununla birlikte, farkli regiilasyonlar ve piyasa kosullar

nedeniyle, bu {ilkelerin yesil finansman uygulamalar ¢esitlidir.

2.2.1. Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri, Paris Antlasmasi'nin hedefleri dogrultusunda
karbon emisyonlarini azaltma taahhiidiiyle, yesil finansin kiiresel iklim degisikligiyle
miicadelede 6nemli bir rol oynadigini gostermistir. Amerika Birlesik Devletleri'ndeki
yesil tahvil piyasasinin biiyiimesi, sirketlerin ve kuruluslarin ¢evre dostu projeleri
finanse etme ve siirdiiriilebilir yatirimlara yonelme arzularin1 géstermektedir. Amerika
Birlesik Devletleri'ndeki belediye tahvil piyasasi, yesil menkul kiymetlerin hem
akademik hem de pratik olarak 6nemli incelemek icin olduk¢a faydali bir deneysel
laboratuvar sunmaktadir. Belediyeler hem yesil hem de belediye tahvilleri ihrag
ederken, arastirmacilarin hem vade hem de kredi riskini degerlendirmelerine olanak
tanir ve yesil statlislinlin sahiplik ve fiyatlandirma {izerindeki etkisini ayirt edebilir.
Bununla birlikte, belediye tahvil piyasasi seffaftir ve ihraglar sik sik kontrol edilir.
Bununla birlikte, Amerika'daki yesil finans uygulamalar1 Avrupa'daki gibi zorunlu
degildir, genellikle goniillii esaslar {izerine kurulmustur ve bu da yesil tahvil
piyasasinin biiylimesini yavaglatabilir (Wang, 2017: 468). Yesil tahvil piyasasi
2007'de Avrupa Yatirim Bankasi'nin bir ithraci ile baglamistir. 2008'de Diinya Bankast,
yesil bir etiket tasiyan ilk sabit faizli tahvili ¢ikarmistir ve on yil i¢inde, piyasa 118
milyar dolarlik yesil etiketli tahvile ulasmistir. Ayrica, diger 576 milyar dolarlik
etiketlenmemis tahviller iklim dostu projeleri finanse etmektedir (Chiang, 2017: 8). Bu
etkileyici ilerlemeye ragmen, yesil tahviller hala diinya tahvil piyasasinin
yilizde1'inden azini temsil etmektedir.

2013-2018 yillar1 arasinda ABD'de ihra¢ edilen yesil tahvillerin analizi, bu
tahvillerin belediye ve kurumsal sektorlerdeki Onemine ve karakteristiklerine
odaklanmaktadir. Bu dénemde, 3.983 adet belediye yesil tahvili ve 51 adet kurumsal

yesil tahvili ihra¢ edilmistir. Thrag edilen toplam yesil belediye tahvili ve kurumsal
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yesil tahviller i¢in ¢ikartilan toplam tutarlar yaklasik olarak esit olmasina ragmen,
belediye tahvilleri genellikle kurumsal tahvillerden daha kiigiiktiir. Cesitli
karakteristikleri kontrol ederek yapilan analizler, yesil belediye tahvillerinin genellikle
bir primle fiyatlandigin1 ortaya koymustur. Vergiden sonraki getirilerin, yesil
tahvillerin olagan tahvillere kiyasla ¢ikista 6denen getirilere gore 5 ila 9 baz puan daha
diisiik oldugu belirlenmistir. Ancak, tahminlerde tahvilin vergi durumu ve diger
ozelliklerinin yani sira derecelendirme, vade ve getiri egrisi arasindaki etkilesimler ve
ihragg sabit etkileri gibi ¢esitli faktorlerin dikkate alinmasi gerekmektedir (Baker ve
digerleri, 2022: 416). Bu analiz, ABD'de ihrag edilen yesil tahvillerin karmasikligini
ve c¢esitliligini vurgulayarak, yesil tahvillerin belediye ve kurumsal sektorler arasinda
onemli bir finansal ara¢ oldugunu gostermektedir.

Yesil finansin Amerika'daki yayginlagsmasi, iklim degisikliginin olumsuz
etkilerini azaltmak ve stirdiiriilebilirlik konusunda ilerleme kaydetmek i¢in 6nemli bir
adimdir. Amerika Birlesik Devletleri ikinci en biiylik sera gazi iireticisi olmasina
ragmen, yesil tahvil piyasasinin Avrupa ve Asya’ya gore bllylimesi geride kalmistir.
Amerika Birlesik Devletleri'ndeki yesil tahvil piyasasi Oncelikle siirdiiriilebilir,
sorumlu ve etki yatirimlar1 (Social Resposible Investment -SRI) fonlar1 tarafindan
yonlendirilmektedir (Wang, 2017: 481). Yesil finansin Amerika'da daha genis ¢apta
benimsenmesi i¢in daha kapsamli diizenlemeler ve tesvik mekanizmalar1 gereklidir.

Amerika Birlesik Devletleri, diinya capindaki sera gazi emisyonlarinin
yaklagik ylizde 11'inden sorumludur ve diinya ¢apindaki karbon emisyonlarinin 6nemli
bir nedenidir. Amerika Birlesik Devletleri'nin enerji karigiminin yiizde 80'ini fosil
yakitlar olusturur, bu da iilkenin yiiksek karbon emisyonlarinin ana nedenlerinden
biridir. Ozellikle, komiir enerji iiretiminde yaygindir ve bu da karbon emisyonlarini
arttirmaktadir (Wei ve Bai 2023: 2). Amerika Birlesik Devletleri, yesil enerjiye gegis
yapma ve fosil yakit kullanimimi azaltma konusunda biiylik caba gostermelidir.
Amerika Birlesik Devletleri, elektriginin sadece yiizde 21'ini yenilenebilir
kaynaklardan tretmektedir (Eia, 2024: 1). Bu veriler, yenilenebilir enerjiye gecisin
aciliyetini ve 6nemini ortaya koymaktadir.

ABD eyaletleri, 1990'lerin sonlarindan bu yana yenilenebilir enerji politikalari
olusturmada Oncii bir rol listlenmistir. Bunlar, Yenilenebilir Portfoy Standartlari, yesil

driinlerin satilmasina iliskin gereklilikler, bilgilendirme politikalar1 ve tesvikleri
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icermektedir (Delmas ve Montes-Sancho, 2011: 2274). Ozellikle niikleer enerji ve
fosil yakitlarin gevresel etkileri ve siirli kaynaklar1 nedeniyle, yenilenebilir enerji
alternatifleri biiyiik bir ilgi gormektedir. Niikleer santrallerin sera gazi emisyonlarini
azaltmada 6nemli bir rol oynadigini géstermektedir ve niikleer santraller diinya enerji
kullannmindan karbon emisyonlarmin yaklasik ylizde 10'unu tasarruf etmektedir
(Adamantiades ve Kessides, 2009: 5151). Bununla birlikte, bu alternatif enerji
kaynaginin 6nemli riskleri oldugu unutulmamalidir. Sonug olarak, yenilenebilir enerji
kaynaklari, karbon emisyonlarini azaltmak icin ¢ekici bir secenek haline gelmis

bulunmaktadir.

2.2.2. Japonya

Japonya, uluslararasi iklim ve ¢evre politikalarinda 6énemli bir rol oynayan bir
iilkedir. Japonya 2030 giindemi ile SKH’leri tesvik etme ve iklim degisikligi ile
miicadele etme konusunda kiiresel is birligine olan bagliligini, BM ve Birlesmis
Milletler Kalkinma Programi (United Nations Development Programme-UNDP) gibi
uluslararas1 kuruluslara biiyiik 6l¢iide katkida bulunarak gostermektedir (Ohno ve
digerleri, 2019: 11). BM en fazla fon saglayan {igiincli ve UNDP en fazla fon saglayan
ikinci lilke konumundadir. Boylece uluslararasi iklim ve gevre politikasinda liderlik
rolii oldugunu iddia etmektedir (Morishita, 2019: 6). Ancak Japonya’nin hem yerel
hem de uluslararas1 diizeyde bir¢ok hiikiimet ve endiistri diizeyinde komiirle ¢alisan
enerji Uretimini tesvik etmeye devam etmesi, bu hedeflerle ¢elismektedir. Nominal
GSMH’ye gore diinya ekonomisinin {i¢iincii biiylik ekonomisi olan Japonya, Tokyo'da
diinyanin 6nemli finans merkezlerinden birine sahiptir (Yeandle ve Wardle, 2019: 2).
Japonya'nin finansal sektorii, diinya genelinde en gii¢lii kurumlar1 barindirmaktadir.
Ancak 6zellikle MUFG, Mizuho ve SMBC gibi ii¢ biiylik evrensel banka, gelismekte
olan ve ortaya ¢ikan tlilkelerdeki komiirle ¢alisan enerji santrallerinin en biiyiik kiiresel
finansorleri arasindadir (Schumacher ve digerleri, 2020: 214). Japonya'nin karbon
yogunlugunu azaltma hedefleriyle celisen komiirle ¢alisan enerji santrallerine yapilan
finansal destek, iilkenin siirdiiriilebilirlik cabalarini zayiflatma riski tasimaktadir.
Uluslararast iklim ve g¢evre politikalarinda liderlik rolii listlenme ¢abalari, sadece

finansal katkilarla sinirli kalmayip aynm1 zamanda teknolojik yenilikler ve bilgi
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paylasimi yoluyla da desteklenmelidir. Bu, SKH’ye ulasma ve kiiresel iklim kriziyle
etkin bir sekilde miicadele etme siirecinde daha kapsamli bir yaklagimi tesvik
etmektedir.

Son yillarda Japonya’da yesil tahvil piyasasinin 6nemli 6l¢iide kamu destegiyle
biliytidiigli goriilmektedir. Japonya Kalkinma Bankas1 2014 yilinda ilk Japon yesil
tahvilini ihra¢ etmistir. Mart 2017'de ise Cevre ve Orman Bakanligi Yesil Tahvil
Kilavuzlart ve 6rnek vakalar yaymlayarak bu konuya dikkat ¢ekmistir. Bir y1l sonra,
ihraggilarin yesil tahvillerin yapilandirilmasina yonelik dis incelemeler ve danigmanlik
icin 50 milyon Japon yeni destek alabilecekleri bir tesvik programi baslatmislardir
(Milburn, 2019: 1). Bu program, 2018'de 33 ihrag ile basaril1 bir sekilde uygulanmistir.
2018 yilinin haziran ayinda Cevre ve Orman Bakanlig1 Yesil Tahvil ihrag Platformunu
baglatmigtir. 2018 ve 2019 yillarinda, Diinya Bankas1 ve Asya Kalkinma Bankasi ile
birlikte yesil tahvilleri tesvik etmek ic¢in c¢esitli girisimlerde bulunulmustur. Eyliil
2018'de, Yesil Finans Agi Japonya kurulmustur. Bu ag, Japon kamu ve 0Ozel
sektoriinden yesil finans aktorlerini bir araya getirerek yesil finans faaliyetleri
hakkinda bilgi paylasmayi, etkinlikler ve atdlyeler diizenlemeyi, Japon ve uluslararasi
paydaslari bir araya getirmeyi amaclamaktadir. Ekim 2019 itibariyla, bu agin yaklasik
100 organizasyondan 170'ten fazla iiyesi bulunmaktadir. Genel olarak, siirdiiriilebilir
finans ve yatirimin Japon finans piyasalarinda daha yaygin hale geldigi ve Japonya'nin
liderlik roliinii iistlendigi sOylenebilir (Schumacher ve digerleri, 2020: 227). 2021 yili
sonunda Japonya'nin kiimiilatif yesil tahvil ihrac1 37,3 milyar ABD dolarina ulagmis
ve bu rakam Japonya'y: kiiresel iilke siralamasinda on birinci siraya yerlestirmistir
(CBI, 2021). Genel olarak, Japonya'da son birka¢ yilda Onemli Olclide artan
stirdiiriilebilir yatirimla birlikte yesil tahvil ithraci hacmindeki ilerleme gelismenin
devam edecegine isaret etmektedir.

11 Mart 2011'deki Fukushima Daiichi niikleer santral kaza sonrasinda, diisiik
karbonlu bir topluma ge¢isi kolaylastirmak amaciyla birkag yapisal degisiklik ve
diizenleyici degisiklik gecirmistir (Aldrich ve digerleri, 2019: 492):

-Japonya, yenilenebilir enerji kaynaklarini tesvik etmek i¢in 2012 yilinda bir
besleme tarifesi sistemi(Feed-in Tariff (FiT)) baslatti. Bu sistem, yenilenebilir enerji
treticilerine Onceden belirlenmis bir fiyat iizerinden elektrik iiretimini saglama

garantisi sunarak yenilenebilir enerji yatirimlarini tesvik etmeyi amaglamaktadir.
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-Karbon emisyonlarin1 azaltmak amaciyla 2012 yilinda bir karbon vergisi
uygulamaya bagladi. Ancak, vergi miktar1 diinya genelinde en diisiiklerden biri olan
yaklasik 5 ABD dolar1/tCO2 seviyesindedir.

-I¢ elektrik piyasasim asamali olarak serbestlestirerck rekabeti tesvik etmeyi
ve yenilenebilir enerji entegrasyonunu kolaylastirmay1 hedeflemistir.

-Fukushima Daiichi niikleer kaza sonrasinda, Japonya'da niikleer enerji
politikalar1 goézden gecirilmis ve niikleer enerjiye olan bagimliligi azaltmak icin
alternatif enerji kaynaklarina daha fazla odaklanilmasi tesvik edilmistir.

Bu yapisal ve diizenleyici degisiklikler, Japonya'nin karbon emisyonlarini
azaltma ve diisiik karbonlu bir ekonomiye geg¢isi hizlandirma ¢abalarinin bir par¢asini
olusturmakta ve siirdiiriilebilir kalkinma iizerinde c¢esitli etkilere sahip olmasi
beklenmektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklarmi tesvik etmek icin yapilan
diizenlemeler, Japonya'nin enerji portfdyiinii temizlemesine yardimci olabilir. Karbon
vergisi gibi diizenleyici 6nlemler ve niikleer enerjiye olan bagimliligin azaltilmasi,
Japonya'nin toplam karbon emisyonlarini azaltabilir. Yenilenebilir enerji sektoriiniin
tesviki, yenilik¢i teknolojilerin ve ¢oziimlerin gelistirilmesini tesvik edebilir. Bu da
ekonomik biiylimeyi ve istthdami artirabilir, ayn1 zamanda SKH’ye ulagmak i¢in

altyap1 ve teknolojik kapasiteyi giiclendirebilir.

2.2.3. ingiltere

Ingiltere’de siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeyi tesvik etmede yesil finans
onemli bir strateji olarak ortaya c¢ikmistir. Yenilenebilir enerji altyapisindan
stirdiiriilebilir ulasima ve enerji verimliligi projelerine kadar ¢esitli finansal araglar ve
yatirim firsatlari, bu gelisen sektorde gevreye olumlu etkileri olan projeleri finanse
etmeyi amagliyor. Ingiltere'nin yesil finans stratejisi, cevre dostu projeleri
destekleyerek hem ekonomik biiyiimeyi hem de c¢evresel ve toplumsal
stirdiiriilebilirligi artirmay1 planliyor. Ayrica, finansal kurumlar ve sirketler arasindaki
is birligi, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeyi daha genis bir perspektiften ele alir. Bu,
yesil finansin etkisini artirarak, cesitli sektorlerde daha fazla yesil yatirim firsati

yaratma potansiyelini olusturur.

33



Ingiltere'nin Yesil Finansman Programy, diisiik karbonlu bir ekonomiye gegisi
desteklemek ve siirdiiriilebilir projeleri finanse etmek amaciyla baslatildi ve 2022-
2023 mali yilinda ikinci yilin1 tamamladi. Bu program, Bor¢ Ydnetimi Ofisi (Debt
Management Office-DMO) tarafindan yesil tahvil ihraci ve Ulusal Tasarruf ve Yatirim
(National Saving and Investment-NS&I) tarafindan perakende Yesil Tasarruf
Bonolarinin satis1 yoluyla elde edilen gelirleri detaylandirmaktadir. Toplamda, 2022-
2023 mali yilinda yesil tahvil ihrac1 ve perakende Yesil Tasarruf Bonolarinin satist
yoluyla 10,5 milyar sterlin toplandi. Bu miktarin 9,9 milyar sterlini DMO tarafindan
gergeklestirilen bes yesil tahvil islemi ile 0,6 milyar sterlini ise NS&I tarafindan
perakende Yesil Tasarruf Bonolarinin satisiyla elde edildi. DMO, donem boyunca bes
yesil tahvil islemi gergeklestirdi. Bu islemler, 2021 yilinin Eyliil ve Ekim aylarinda
baglatilan 10 ve 30 yil vadeli yesil tahvillerin likiditesini artirmayi amagladi. NS&I,
iki yeni Yesil Tasarruf Bonosu ihraci satarak perakende yesil yatirim teklifini
stirdiirdii. Bu tahviller, ii¢c y1l boyunca sabit getirili ve yillik yiizde 3,0 ila yiizde 5,7
arasinda degisen faiz oranlar1 sunmaktadir. Tahvillerin degeri 100 ila 100.000 sterlin
arasinda degismektedir ve Hazine tarafindan tasarruflarinin tamami garanti
edilmektedir ve Ingiltere'deki tasarruf sahipleri bu tahvillere yatirrm yapma firsatina
sahip olmaktadirlar (Hm Treasury, 2023: 9-10). Ingiltere'nin Yesil Finansman
Programi, cevresel siirdiiriilebilirligi desteklerken ayn1 zamanda yatirimcilara ¢esitli
ve giivenilir yesil finansal enstriimanlar sunarak hem ulusal ekonomiye hem de kiiresel
cevreye deger katmaktadir.

Ingiltere hiikiimetinin bes yillik karbon biitgeleri ileriye doniik netlik saglasa
da, temel politika bosluklar1 hala mevcuttur. Iklim Degisikligi Komitesi, 6zellikle
hiikiimetin daha fazla ¢aba gostermesi gereken asagidaki konulari vurgulamistir
(Matikainen, 2017: 9):

-Binalar i¢in enerji verimliligi,

-Ulagim politikast: Diisiik emisyonlu araglarin tesvik edilmesi ve elektrikli
araglarin sarj altyapisinin olusturulmasi,

-Karbon depolama,

-Diistik karbonlu enerji tiretimi.

Ozellikle karbon depolama ile sifir karbonlu konutlarla ilgili politikalardaki

degisiklikler, yatirimcilar1 ve proje gelistiricilerini hiikiimetin diisiik karbonlu
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politikalara olan inancini sorgulamaya zorlamaktadir. Son zamanlarda Ingiltere,
yenilenebilir enerji yatirimeilart i¢in 6ncili bir konumda olmasina ragmen, tarihi bir
diisiis yasamistir. Ulusal Altyap1 ve Insaat Boru Hatti'nin analizi, 2020-2021 yillar
arasinda planlanan yenilenebilir projelerde yilizde 95'lik bir diisiis oldugunu
gostermektedir (Benton, 2016: 2). Bu diisiis, Ingiltere'nin karbon azaltma hedeflerine
ulagma konusundaki taahhiidiinii sorgulamak i¢in bir neden olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Yatirnmcilar ve proje gelistiricileri, hiikiimetin sifir karbonlu konutlar ve karbon
depolama gibi diisiik karbonlu politikalarina olan gilivenlerini tekrar gdzden
gecirebilirler.

Finansal kuruluslar, iklim degisikligiyle miicadelede c¢evresel olarak
strdiirtilebilir faaliyetlere yatirnmlarini yonlendirmelidirler. Bu sorunu ¢dézmek igin,
Ingiltere yesil/kirli taksonomiye dayanarak risk agirliklarinin ayarlanmas1 énerilmistir
(Dafermos ve Nikolaidi, 2021: 2). Bu, iklim temelli risk agirlig1 olarak bilinen ve iki
sekilde olabilecek bir 6neridir: "kirli cezalandirma faktorii (dirty penalising factor)" ve
"yesili destekleyici faktdr"(green supporting factor). Ilk 6neri, "kirli cezalandirma
faktori" olarak adlandirilir ve karbon yogun varliklarin risk agirliklarinin arttirilmasin
icermektedir. Bu, ¢evresel olarak zararli kredilere kars1 daha fazla sermaye ayirmay1
gerektirdigi i¢in karbon yogun kredilendirme diisiik karbonlu faaliyetlere goére daha
maliyetlidir. Dolayisiyla, bankalarin karbon yogun faaliyetlere kredi verme egilimi
azalirken, diisiik karbonlu faaliyetlere kredi verme egilimi artar. Ikinci secenek ise
"yesili destekleyici faktor" (green supporting factor) olarak bilinir ve yesil varliklara
atanan risk agirliginin azaltilmasini icermektedir. Bu azalma, bankalar1 daha ¢evre
dostu kredilere yatirirm yapmaya tesvik eder, ¢iinkii bankalar bu kredilere kars1 daha
az sermaye ayirmak zorundadir. Bu durum ayrica bankalar: yesil kredilere uygulanan
faiz oranlarin1 konvansiyonel kredilere gore diislirmeye tesvik edebilmektedir
(Dafermos ve digerleri, 2021: 9). Bu Oneri, finansal sistemin c¢evresel

stirdiiriilebilirligini artirmaya yonelik etkili bir adim olabilir.

2.2.4. Isvicre

Isvigre'de yesil finans, iilkenin finans sektdriinii siirdiiriilebilirlik hedefleriyle

uyumlu hale getirmeyi amaglamasi nedeniyle son yillarda biiyiik ilgi gérmektedir.
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Isvigre, ¢evre koruma ve siirdiiriilebilir kalkinmaya yonelik kiiresel ivmenin
artmastyla birlikte yesil finans girisimlerinin tesvik edilmesinde ©nemli bir rol
oynamaktadir. Taninmis bir finans merkezi olarak Isvi¢re'nin yesil finans ilkelerini
benimsemesi sadece itibarini artirmakla kalmiyor, ayn1 zamanda onu diinya ¢apinda
sirdiiriilebilir ~ finans  uygulamalarim1  yonlendirmede  bir  lider  olarak
konumlandirmaktadir.

Isvigre Siirdiiriilebilir Finans (Swiss Sustainable Finance) ve Siirdiiriilebilir
Yatirimlar Forumu (Forum Nachhaltige Geldanlagen) tarafindan yayinlanan son bir
rapor, 2005 ile 2015 arasinda siirdiiriilebilir finans yaklasimlariyla yonetilen
varliklarda 6nemli bir ylizde 34'liik bir artis oldugunu gostermektedir. Bu, geleneksel
olarak yonetilen varliklart 6nemli Olgiide geride birakiyor. Bununla birlikte,
stirdiiriilebilir finans, umut verici biiyiime trendine ragmen, 2014 yilinda tiim
profesyonel olarak yonetilen varliklarin yaklasik yiizde 30,2'sini olusturmaktadir.
Isvigre'de siirdiiriilebilir finansin itici giicli, Paris iklim anlasmasi ve 2030
Stirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri gibi kiiresel girisimlerin bir araya gelmesiyle
vurgulanmaktadir. Bu anlagmalar, sera gazi emisyonlarini azaltma ve siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerini ilerletme konusunda iddiali hedefler belirleyerek, 6nemli 6l¢iide
0zel sektor finansman1 gerektiriyor (Kraus ve digerleri, 2016: 13). Ayrica, 2016'da
Cin'in G20 bagkanlig1 altinda kurulan Yesil Finans Calisma Grubu'nun olusturulmasi,
stirdiiriilebilir finansin dnemine dair artan uluslararasi uzlaginin altin1 ¢izmektedir.
Isvigre'nin Birlesmis Milletler Cevre Programi (United Nations Enrioment Program-
UNEP)’na aktif katilimi, finans sektoriinde siirdiirtilebilirligi ilerletme konusundaki
taahhiidiinii vurgulamaktadir.

Isvigre'de yesil tahviller, g¢evresel siirdiiriilebilirlik ve yesil projelerin
finansmanin1 hedefleyen ©onemli bir girisim olarak ©one c¢ikmaktadir. Federal
hiikiimetin 766 milyon Isvigre frang1 toplayarak cikardigr ilk yesil konfederasyon
tahvili, bu alandaki adimlarin sadece bir 6rnegi. Yesil tahviller, sermaye piyasalarinda
giderek daha fazla ilgi gérmekte ve siirdiiriilebilir projelere yatirim yapmak isteyen
yatinmeilarin dikkatini cekmektedir. Isvigre'nin sermaye piyasasinda yaklasik 11
milyar Isvicre frangi tutarinda yesil tahvil bulunmaktadir. Bu, toplam Isvigre sermaye
piyasasimnin yiizde 1,9'una denk gelmektedir. Simdiye kadar yesil tahviller, basta

bankalar ve sigorta sirketleri olmak tizere, Basel Stadt ve Cenevre kantonlar1 da dahil
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olmak tizere Ozellikle bu sektorler tarafindan ihra¢ edilmistir (Eidgenossische
Finanzverwaltung EFV, 2022: 1). Yesil tahvillerin yayginlagsmasiyla birlikte,
Isvigre'deki siirdiiriilebilir finansman ve gevresel projelere yatirim yapma egilimi
artmaktadir.

Kyoto Protokolii kapsamindaki hedeflerini yerine getirmek i¢in Isvicre, 2008-
2012 yillar1 arasinda Yenilenebilir Enerji Kaynaklariyla iliskili Karbon Kredileri
(Clean Development Mechanism-CDM) i¢in yilda yaklasik 50 milyon Isvicre frang
O0denmistir. Bu, 2008-2011 yillarinda CDM kredileri i¢in kiiresel tahmini 6demelerin
ylizde 2,5'ine denk gelmektedir. CDM kredileri, benzin ve dizel {izerinden alinan harg
geliri ile satin alinabilir (Stadelmann ve Michaelowa, 2013: 9). Bu 6demeler,
Isvigremin gevresel siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasmak igin uluslararas
taahhiitlerini gergeklestirme c¢abalarin1 gostermektedir. Yesil finansin bir pargasi
olarak, yenilenebilir enerji kaynaklariyla baglantili karbon kredileri, isvi¢re'nin karbon
salinimini azaltma ¢abalarini destekleyen bir finansal aractir.

Isvigre'nin Enerji Stratejisi, 2050 yilma kadar net sifir karbon emisyonu
hedefini gergeklestirmek icin hizli ve kapsamli bir elektrik tedarik dontisimiini
hedeflemektedir. Bu degisiklik, yesil finansman girisimleri i¢in hem zorluklar hem de
avantajlar getirir. Yenilenebilir enerjiyi gecis karbon emisyonlarinin azaltma
stratejisini olusturuyor. Ulkenin elektrik iiretiminin yaklasik yiizde 53'ii yenilenebilir
hidroelektrik santrallerden saglaniyor ve niikleer enerji bu lretimin yiizde 36'sim
olusturmaktadir. Ancak Isvigre, niikleer enerjinin kademeli olarak sonlandirilmasi ve
karbon yakalama ve depolama potansiyeli sinirli oldugu i¢in 2050 yilina kadar
tamamen veya neredeyse tamamen yenilenebilir elektrige gecmeyi planlamaktadir
(Trutnevyte ve digerleri, 2024: 7). Ayrica, Isvigre yenilenebilir enerji iiretimini
artirmak i¢in iddiali hedefler belirlemistir. 2016'daki yasal olarak baglayic1 federal
hedef, 2035'e kadar yeni yenilenebilir elektrik iiretimi i¢in yilda 11,4 TWh'yi
hedeflemektedir. Ancak, parlamento kararlari da dahil olmak {izere son gelismeler,
hedefi 2035'e kadar yilda 35 TWh'ye yiikseltmistir (Die Bundesversammlung der
Schweizerischen Eidgenossenschaft, 2024: 1). Yenilenebilir enerjiye gegis,
stirdiiriilebilir finansmanla ilgilenen yatirimcilar i¢in ¢ok sayida firsat yaratiyor.
Yenilenebilir enerji projelerine olan talep arttik¢a, yenilenebilir enerji sektdriinde

yatirim yaparak avantajli sonuglar elde etme firsati vardir. Isvigre'nin yenilenebilir
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enerji kapasitesi arttik¢a, yatirimcilarin biiyiik 6lgekli yenilenebilir enerji projelerini

finanse etmekte yer alabilecegi firsatlar da ortaya ¢ikacaktir.

2.3 GELISMEKTE OLAN ULKELERDE YESIL FINANSMANIN ROLU

Gelismis tlkeler siirdiiriilebilir finans uygulamalarini tesvik etmede her zaman
on planda iken, gelismekte olan iilkeler de kalkinma hedeflerine ulagsmada yesil
finansin 6nemini giderek daha fazla kabul etmektedir. Gelismekte olan iilkeler finansal
kaynaklari yesil girisimlere yonlendirerek, ekonomik biiyliimeyi ve sosyal kalkinmay1
tesvik ederken, acil gevresel zorluklar1 da ele alabilirler. Sirdiiriilebilir kalkinma
ihtiyacinin daha elzem oldugu gelismekte olan iilkelerde yesil finans, c¢evrenin
korunmasini, kaynak verimliligini ve iklim degisikligine dayaniklilig1 tesvik eden
projelerin finansmaninda ¢ok ©Onemli bir rol oynamaktadir ve oynamasi
beklenmektedir.

Yesil finansin kiiresel Kuzey iilkelerinde Giiney iilkelerine kiyasla daha yaygin
oldugu goriilmektedir. Ozellikle Asya ve Pasifik kitasinin, yesil finansla ilgili bilimsel
arastirma yayinlarinda biiytlik bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte,
Arap devletleri ve Afrika'min en az katkida bulunan kita oldugu belirlenmistir
(Desalegn ve Tangl, 2022: 1-19). Gelismekte olan iilkeler i¢in Onerilen finansman
mekanizmalar1 arasinda yesil veya cevresel fonlarin kurulmasi, mevcut fonlarin
verimliliginin arttirilmasi, tesvik yatirimlarinin yesile odaklanmasi, yesil tesvik
paketlerinin rehber ilkelerle yonlendirilmesi, hiikiimet fonlarinin 6zel ve bagisci
yatirimlarimi  ¢ekmek i¢in kullanilmasi, politikanin ve diizenleyici c¢evrenin
tyilestirilmesi, yesil ve etik bankalarin olusturulmasi, yesil mali reform politikasi
araclarinin  kullanilmasi, mevcut finansman akislarmin yeniden ydnlendirilmesi,
yenilenebilir enerji yatirimlarmin hizlandirilmasi, finansal sektoriin yesillenmesi ve
strdiirtilebilirlik segmentlerinin gelistirilmesi yer almaktadir (Shipalana, 2019: 15-19).
Bu mekanizmalar, yesil ekonomiye odaklanarak, iklim degisikligi ile miicadele ve
stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerini desteklemeyi amaclamaktadir. Geligsmekte olan
tilkeler icin yesil tahvillerin 6nemi, ¢evresel ve iklimsel faydalar saglayan projelerin
finansmani i¢in énemli bir finansal mekanizma olmalaridir. Yesil tahviller, ¢evresel

veya iklimsel faydalar1 olan projelerin finansmani i¢in kullanilan bir finansal aragtir.
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Bu projeler, yenilenebilir enerji gibi yesil ekonomik iyilesmeyi destekleyen hedeflerle
uyumlu olup, Afrika'daki zayiflayan yerel ekonomilere yatirim yaparak iklim krizini
durdurma hedefine katkida bulunabilirler. Ayrica, yesil tahviller, yatirimcilarin kiiresel
1sinmay1 kontrol altina almak istemesi nedeniyle biiylime potansiyeline sahiptir. Bu
nedenle, gelismekte olan iilkeler i¢in yesil tahviller, ¢cevresel ve iklimsel projelerin
finansmani i¢in 6nemli bir kaynak olabilir.

Gelismekte olan tilkelerde yesil tahvillerin yayginlagsmasi i¢in 6nerilen ¢oziim
yollar1 arasinda, yerel hiikiimetlerin merkezi bir rol oynamasi, yerel yesil yatirimlari
tesvik etmesi ve yerel yesil tahvil ihraglarina garanti saglamasi bulunmaktadir. Ayrica,
hiikiimetlerin yesil tahvil ihraclariyla iligkili tim islem maliyetlerini karsilamasi, yesil
tahvil ihraglarinin minimum boyutu konusunda sorunlarin ¢éziilmesi ve gelismekte
olan iilkelerin ulusal ve uluslararasi sermaye piyasalarina erisiminin arttirilmasi
onerilmektedir. Bu oneriler, gelismekte olan iilkelerin temiz projelerini uygulamak
icin gilivenilir ve uygun maliye kaynaklaria erismelerine yardimci olabilir (Banga,
2019: 12). Bu ¢oziim yollari, gelismekte olan iilkelerin yesil tahvil piyasasinin
gelisimini hizlandirarak siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmalarina yardimet1
olabilir.

Yesil finansman, gelismekte olan iilkelerin ekonomilerine olumlu etkiler
saglar. Yesil finansman, c¢evre dostu yatirimlar1 ve siirdiiriilebilirligi hedefleyen
projeleri destekler. Yesil finansin ekonomiye ve finansal piyasalara derin bir etkisi
bulunmaktadir ve bu alandaki yatirimlarin 2030 yilina kadar 40 trilyon dolar1 agmasi
beklenmektedir. Bu, yesil endiistrinin yiizde 44'linden fazlasini1 olusturan yesil
irlinlerin varligmi gostermektedir. Bu finansmanin, hem geligsmis tilkelerde hem de
gelismekte olan tilkelerde benimsenmesi gerekmektedir. Bununla birlikte, gelismekte
olan iilkelerin siirdiiriilebilir yatirim alaninda biiyiik bir a¢ik bulunmaktadir (Sunil ve
Momany, 2020: 1113). Bu nedenle, gelismekte olan iilkelerde yesil finansmanin
genisletilmesi, ekonomik biiylimeyi tesvik etmek ve ¢evresel siirdiiriilebilirligi

saglamak agisindan kritik bir 6neme sahiptir.
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2.3.1. Hindistan

Hindistan'da yesil finans, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmayi tesvik etmek
icin finansal uygulamalar1 ¢evresel hususlarla birlestiren gelismekte olan bir alandir.
Diinyanin en hizli biiyiiyen ekonomilerinden biri olan Hindistan, yenilik¢i ¢6ziimler
ve siirdiirtilebilir yatinmlar gerektiren acil ¢evresel zorluklarla kars1 karsiyadir. Yesil
finans kavrami, finansal getiri saglarken olumlu ¢evresel sonuglar saglayan projeler
icin sermayeyi harekete gecirmek icin stratejik bir yaklasim sunar. Hiikiimetin
yenilenebilir enerji hedeflerine ve siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine yaptigi vurgu
ile yesil finans, yatirimcilarin Hindistan'in yesil biiylime yoriingesine katkida
bulunmalari igin essiz bir firsat sunmaktadir.

Hindistan’daki yesil finans girisimleri, siirdiiriilebilir finansmanin {i¢ ana
bileseninden olustugunu vurgulamaktadir. Bu bilesenler ¢evresel iyilesme, finansal
sektor ve ekonomik biiylimedir. Bu girisimler arasinda yesil tahviller, yesil bankalar,
Hindistan Yenilenebilir Enerji Kalkinma Ajansindan (Indian Renewable Energy
Development Agency-IREDA), gelen diisiik faizli krediler ve topluluk fonlamasi yer
almaktadir. Ayrica Hindistan hiikiimeti, 6zellikle 2015 yilinda Fransa ile imzalanan
Uluslararasi1 Giines Enerjisi Ittifaki (International Solar Alliance-ISA) gibi uluslararasi
cabalarla iklim endiselerine yanit verme konusunda adimlar atmistir. Bu girisimler,
Hindistan'in artan enerji talebi yani sira siirdiiriilebilir enerji hedeflerine ulagmak icin
yesil projelerin finansmaninin ¢ok 6énemli oldugunu gostermektedir (Ansari ve Anand,
2022: 44).

Hindistan'da yesil finansmanin gesitli girisimleri arasinda, 6zel ve kamu
bankalari ile diger finansal kuruluslarin yesil altyap1 finansmanina yonelik taahhiitleri
bulunmaktadir. Ayrica yesil tahvillerin ¢ikarilmasi, 6zel sermaye ve risk sermayesi
yatirrmcilarinin  yesil finansmana katilimi, yesil bankalarin kurulmasi ve Kkitle
fonlamas1 gibi yeni finansman kaynaklari da ortaya g¢ikmaktadir. Ancak, yesil
finansmanin yayginlasmasini engelleyen bazi zorluklar da bulunmaktadir. Bu
zorluklar, yatirimcilar arasinda yesil finansal araclar hakkinda yeterli farkindaligin
olmamasi, yesil projelere yonelik etkin bir proje degerlendirme ¢ergevesinin eksikligi,
yiiksek bor¢ sermayesi maliyeti, diizenleyici politikalarin seffafligi ve uygunlugu gibi

faktorler yer almaktadir. Ayrica, teknolojiye iliskin riskler, doviz kuru riski ve alici
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riski gibi yesil finansmanla iliskili ¢esitli riskler de yesil finansmanin
kullanilabilirliginde engel teskil etmektedir. Bu zorluklarin iistesinden gelmek igin,
Hindistan hiikiimetinin uzun vadeli, ekonomi genelinde bir bakis acisina odaklanan
net bir yesil yatirim stratejisi olusturmasi ve diizenleyici politikalar1 daha seffaf ve
uygun hale getirmesi gerekmektedir. Ayrica, yesil finans enstriimanlarinin yerel ve
uluslararas1 yatirimcilart ¢gekmesi i¢in tasarlanmasi da dnemlidir (Jha ve Bakhshi,
2019: 3800). Bu adimlar, yesil finansmanin Hindistan'da yayginlagsmasina ve
strdiiriilebilir kalkinmaya katkida bulunacaktir. Yesil finans Hindistan igin ¢esitli
firsatlar sunmaktadir. Hindistan, 2030 iklim degisikligi hedeflerine ulagsmak igin 2,5
trilyon dolarlik bir sermayeye ihtiya¢ duymaktadir (United Nations, 2019: 1). Bu
firsatlar arasinda enerji verimliligi, dogal afetlere karsi dayaniklilik, fosil yakitlardan
tasarruf saglama, yesil bina programlari, iklim ¢6ziimleri i¢in artan finansman, yesil is
imkanlar1 yaratma, c¢evresel vergilerin uygulanmasi, yenilenebilir kaynaklarin
kullanimi, tarim ve karsal faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi, yesil yatirimlarin finansmani
gibi konular bulunmaktadir (Keerthi, 2013: 50; Wasan ve digerleri, 2021: 415). Bu
firsatlar, Hindistan'in yesil finans alaninda siirdiiriilebilir ve ¢evreci bir ekonomiye
gecis yapmasina yardimeci olabilir.

Hindistan'in siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerini karsilamak i¢in 2030 yilina
kadar emisyon yogunlugunu 2005 seviyelerinin ylizde 33-35 altina diisiirme ve
yenilenebilir enerji kullanimimni 2030 yilina kadar mevcut elektrik giiclinlin yiizde
40'na c¢ikarma taahhiidii bulunmaktadir. Bu hedeflere ulasmak i¢in Hindistan
hiikiimetinin tahminlerine gore, gelecek on yil i¢inde yenilenebilir enerji ve kentsel
strdiiriilebilirlik hedeflerine ulasmak i¢in yaklasik 4.5 trilyon dolar (yilda 450 milyon
dolar) gerekecektir. 2015 Birlik biit¢cesinde Hindistan hiikiimeti, 2022 yilina kadar 175
GW'lik yenilenebilir enerji hedefini agiklamistir. Yesil girisimleri finanse etmek icin
farkli 6zel ve kamu bankalar1 ve bankacilik dist finansal kuruluslar yaklasik 2.570
milyon dolarlik fon taahhiit etmistir. (Jha ve Bakhshi, 2019: 3799). Ayrica,
Hindistan'da yesil tahvillerin kullanim1 ve yesil projelere yatirim yapan kuruluslar da
finansmani saglamaktadir.

Hindistan'da gayrimenkul ve ingaat sektoriinde biiyiikk bir biiylime
yaganmaktadir ve bu sektor diinya ortalamasinin {izerinde yiizde 9 biiytimektedir.

Ayrica, Hindistan'ln GSY H'sine ortalama yiizde 6,5 katkida bulunmaktadir. Bu durum,
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enerji talebinde biiytiik bir artisa neden olmaktadir ve yesil bina uygulamalar1 bu artigin
etkilerini azaltmada 6nemli bir rol oynamaktadir. Hindistan'da yesil bina hareketi,
ABD Yesil Bina Konseyi tarafindan verilen ilk ve prestijli platin dereceli yesil bina
derecelendirmesi ile biiyiik bir ivme kazanmistir. Ayrica, hitkiimet ve diger paydaslar,
yesil binalara olan talebi arttirmak i¢in pazar odakli goniillii benimseme stratejileri
kullanmis ve bu da maliyetleri diistirmiistiir. Ancak, yesil binalarin Hindistan'da daha
genis bir sekilde benimsenmesi i¢in daha fazla ¢alisma gerekmektedir (Sharma, 2018:
540). Bu nedenle, Hindistan'da yesil bina uygulamalarinin etkisi olduk¢a 6nemlidir.
Hindistan'daki yesil finans, iklim degisikligini ele almak, siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinmay1 tesvik etmek ve iilkenin yenilenebilir enerji hedeflerini
kargilamak igin stratejik bir yaklasim sunan finansal uygulamalarin ve cevresel
kaygilarin 6nemli bir kesisimini temsil etmektedir. Yesil finans alaninda iistlenilen
girisimler, siirdiiriilebilir finansman uygulamalarin1  yonlendirmede ¢evresel
tyilestirmenin, finans sektoriiniin katiliminin ve ekonomik biiylimenin 6neminin altin
cizmektedir. Yesil tahviller, yesil bankalar ve diisiik faizli krediler gibi girisimlerle
onemli ilerlemeler kaydedilmis olsa da, yesil finansin yaygin bir sekilde
benimsenmesini tesvik etmek i¢in yatirimer farkindaligi eksikligi, proje degerlendirme
cergeveleri ve diizenleyici seffaflik gibi zorluklarin ele alinmasi gerekmektedir. Bu
zorluklara ragmen, Hindistan'da yesil finansin sundugu firsatlar, enerji verimliligi ve
yesil bina programlarindan yesil 15 firsatlar1 yaratmaya ve iklim ¢éziimlerini finanse
etmeye kadar ¢ok genistir. Hindistan, bu firsatlardan yararlanarak siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerini ve iklim hedeflerini karsilarken siirdiiriilebilir ve ¢evre dostu bir

ekonomiye ge¢is yapabilir.

2.3.2. Brezilya

Brezilya, siirdiiriilebilir finansa yonelik kiiresel harekette kilit bir oyuncu
olarak ortaya ¢cikmistir. Olumlu c¢evresel etkileri olan yatirimlara odaklanan yesil
finans kavramu, tilkede 6nemli bir itig giicli olmustur. Genis dogal kaynaklar1 ve zengin
biyolojik ¢esitliligi ile Brezilya, yesil finans girisimlerinde lider olma potansiyeline
sahiptir. Hiikiimet, finansal kurumlar ve isletmeler, ¢cevresel hususlari finansal karar

alma siirecine entegre etmenin dnemini giderek daha fazla kabul etmektedir. Brezilya,
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yesil finansmani tesvik ederek yalnizca dogal mirasini korumay degil, ayn1 zamanda
ekonomik biiylimeyi siirdiiriilebilir bir sekilde siirdiirmeyi hedeflemektedir.

RenovaBio (Brezilya Ulusal Biyoyakit Politikasi-Brazilian National Biofuel
Policy), Brezilyanin biyoyakit politikasidir ve yesil finansin tanimlarmi ve
ilerlemelerini incelemektedir. Yesil finans ve yesil yatirnm kavramlar1 son yillarda
genigslemis ve siirdiriilebilir projeleri destekleme perspektifleri getirmistir.
RenovaBio'nun olusturdugu "Karbonsuzlastirma Kredileri" (The Decarbonization
Credit-CBIO) adl1 finansal enstriiman, siirdiiriilebilir biyoyakit tiretimini tegvik etmeyi
ve sera gazi emisyonlarini azaltmayi hedeflemektedir. Bu kredilerin her biri bir ton
CO2'e karsilik gelir ve siiresiz olarak dolasimda kalir. RenovaBio, 2019 Aralik
ayindan bu yana yiiriirliikte olup, CBIO'lar 2020 Nisan'indan itibaren borsalarda islem
gormektedir. Yakit distribiitérleri zorunlu taraflar olarak belirlenmis olup,
programdaki bireysel hedeflerini karsilamak i¢in CBIO'lar satin almakla yiikiimliidiir.
Bu politika, biyoyakit sektoriinde yesil finansin gelisimine katkida bulunarak, sermaye
piyasalarini yesil projeleri desteklemek icin harekete gegirmesi beklenmektedir. Bu
cergevede, RenovaBio'nun biyoyakit sektoriinde yesil finansin gelisimine dnemli bir
katki saglayabilecegi belirtilmektedir. Biyoyakit projelerin finansmani i¢in yesil
tahviller kullanilmaktadir. Ayrica Brezilya yesil finansin enerji gegisini destekleme
potansiyeline odakli ¢caligmalar yapmaktadir. Bu, enerji gecisini hizlandirabilir, sera
gaz1 emisyonlarini azaltabilir ve daha siirdiiriilebilir ¢cevre dostu enerji sistemleri
olusturmaktadir (Lazaro ve digerleri, 2023: 9). Tiim bunlar iilke agisindan ¢ok énemli
pozitif sonuglar dogurabilir.

Brezilya'nin yesil finans girisimleri, cok sayida sirket tarafindan cesitli projeler
icin ¢ikarilan yesil tahviller, yenilenebilir enerji projelerine odaklanan yesil tahviller,
diisiik karbonlu ulagim projelerine yonelik yesil tahviller ve finansal sektoriin yesil
finansman projelerine yonelik olarak sagladigi kredi ve yatirimlar gibi ¢esitli alanlar
kapsamaktadir. Ayrica, Brezilya hiikiimeti, yesil tahvillerin diizenlenmesi i¢in gerekli
prosediirleri gelistirmek amaciyla cesitli kuruluslarla is birligi yapmaktadir (Batrancea
ve digerleri, 2020: 10). Bu girisimler, Brezilya'nin yesil finansman alaninda énemli
adimlar attigin1 gostermektedir. Ayrica, Brezilya'da yesil tahvil piyasasinin gelisimine
etki eden yapisal engeller de bulunmaktadir. Bu engeller arasinda, istikrarsiz bir

makroekonomik, politik ve yasal ortamin bulunmasi, yatirnrmci haklarini koruyan
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diizenlemelerin yetersizligi gibi faktorler yer almaktadir. Bu yapisal ve 6zel engeller,
geleneksel tahvil piyasasinin gelisimini de etkilemektedir. Yesil tahvil piyasasinin
gelisimini engelleyen 6zel engeller arasinda, diisiik karbon teknolojilerine yonelik
yatirimlarin beklenenden diisiik riskle diizeltilmis getirilere sahip olmasi, yesil tahvil
arzinin sinirli olmasi, yerel kurumsal yatirinmcilarin yesil tahvillere yatirim yapmaya
istekli olmamalar1 ve diisiik karbon teknolojilerine yatirim yapmanin riskinin
genellikle girisimcilik faaliyetlerine olan riskle karsilastirildiginda diisiik olarak
algilanmas1 yer almaktadir. Ayrica, Brezilya'da, yesil tahvil ihra¢ eden sirketlerin,
yesil tahvilin ¢evresel katkisini kanitlayamamalart durumunda herhangi bir
diizenleyici ceza olup olmayacagi konusunda endiseli olmalar1 da gosterilmektedir
(Yamabhaki ve digerleri, 2022: 3). Bu 6zel engeller, Brezilya'da yesil tahvil piyasasinin
gelisimini sinirlayan faktorler olarak belirlenmistir.

Brezilya'da finansta yesil bir yaklasimin benimsenmesi ve uygulanmasi i¢in
cesitli calismalar yapilmistir. Brezilya, karbon salinimini azaltma hedeflerini
belirlemis ve bu hedeflere ulasmak igin gesitli adimlar atmistir. Oncelikle, Brezilya'nin
karbon salinimini azaltma hedefleri, 6zellikle ormanlarin korunmasi ve enerji
sektoriindeki salinimlarin azaltilmasi iizerine odaklanmaktadir. Bu hedeflere ulasmak
icin, iilke genelinde cesitli mekanizmalar ve politikalar gelistirilmistir. CIDE Karbon
gibi karbon vergisi mekanizmalari, 6zellikle hayvancilik ve fosil yakitlar gibi ana
emisyon kaynaklarina odaklanarak karbon salimlarimi azaltmay: hedeflemektedir.
Ayrica, REDD+ (Gelismekte Olan Ulkelerde Ormansizlasmadan Kaynaklanan
Emisyonlarin  Azaltilmasi-Reducing Emissions from Deforestation and Forest
Degradation in Developing Countries-°) stratejisi kapsaminda ormanlarin korunmasi
ve slrdirtlebilir kullanimi i¢in politikalar gelistirilmistir. Bu  politikalarin
uygulanmasiyla, Brezilya'nin karbon salimimini azaltma hedeflerine ulagsmasi ve
stirdiiriilebilir bir gelecek insa etmesi amaglanmaktadir (Pinto ve digerleri, 2014: 4).
Bu cabalar, Brezilya'nin kiiresel iklim degisikligiyle miicadelede oOncii bir rol
iistlenmesine olanak tanimaktadir.

Brezilya'nin yesil finans ve siirdiiriilebilirlik alanindaki ilerlemeleri, ekonomik

biiyiime ile gevresel siirdiirtilebilirligi entegre etme yolunda dnemli adimlar atmasina

3 +ise ilave orman ile ilgili aktiviteleri kapsadigi icin konulmustur.
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imkan tanimaktadir. Ancak, bu ilerlemenin devami i¢in yerel ve uluslararasi diizeydeki
yapisal ve 6zel engellerin {istesinden gelinmesi gerekmektedir. Hiikiimet ve ilgili tim
paydaslar, diizenleyici ¢erceveleri giiclendirerek ve inovatif ¢oziimler gelistirerek yesil
finansman1 daha da tesvik etmeli, boylece Brezilya'nin cevresel ve ekonomik

gelecegini olumlu yonde sekillendirebilir.

2.3.3. Cin

Cin'de yesil finans, c¢evresel zorluklarin ele alinmasinda, karbon
emisyonlariin azaltilmasinda ve temiz enerji ¢ézlimlerinin tesvik edilmesinde ¢ok
onemli bir rol oynamaktadir. Cin hiikiimetinin ¢evre koruma ve siirdiiriilebilir
kalkinma konusundaki gii¢lii taahhiidii ile yesil finans, lilkenin diisiik karbonlu
ekonomiye gecisinde kilit bir itici gii¢ olarak ortaya ¢ikmaktadir. Cin'de yesil finans
gelisiminin genel olarak artmakta oldugunu, ancak genel diizeyinin yiiksek olmadigi
gosterilmektedir. Ayrica, bolgesel farklarin azaldigi, bolge ici farklarin bolgesel
farkliliklarin ana kaynagi oldugu ve yesil finans gelisiminin kutuplagsma egilimi
gosterdigi goriilmektedir. Bu bulgular, yesil finansin koordineli gelisiminin tesvik
edilmesi ve bolgesel farkliliklarin daraltilmasi i¢in politika onerileri sunmaktadir (Lv
ve digerleri, 2021: 8).

Cin'de yesil finansman, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmada 6nemli
bir rol oynamaktadir. Cin, yesil finans politikalar1 aracilifiyla ekonomisini diisiik
karbonlu bir doniisiim icin desteklemeyi ve 6zel sektor yatirimlarini yesil sektorlere
tesvik etmeyi hedeflemektedir. Bu politikalar, Paris Anlagmasi'nda belirlenen iklim
hedeflerine ulagsmak i¢in gereken trilyonlarca dolarlik sermayenin saglanmasina
yardimci olmay1 amaglamaktadir.

Cin'de yesil finansmanin gelisimi i¢in uygulanabilecek politika Onerileri
arasinda, politika sinyallerinin eksikligi, uzun vadeli projeler i¢in uygun olmayan kredi
stireleri, kapasite olusturma eksikligi ve yesil varliklarin ortak bir taniminin olmamasi
gibi dort ana zorluk bulunmaktadir. Ayrica, Cin'in yesil finansmani tesvik etmek icin
0zel sektor yatirimlarini arttirma, politika tesvikleri ve yesil gelisim fonu gibi politika
tesvikleri bulunmaktadir. Bu politika Onerileri, Cin'in yesil finansman alaninda

stirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik etme c¢abalarim1 desteklemektedir (Lee, 2020: 581).
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Bu zorluklarin iistesinden gelmek i¢in, Cin'in hem kamu hem de 6zel sektoriiniin yesil
finansmani tesvik etmede 6nemli rolleri bulunmaktadir. Bu baglamda, Cin'in yesil
finansman politikalari, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagmada kritik bir faktor
olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Yesil finansman, Cin'deki karbon emisyonlarini azaltmada etkili bir rol
oynamaktadir.

Ayrica, yesil biiyiime ile CO2 emisyonlar1 arasindaki iligkide yesil finansman
araci rolil incelenmistir. Cin icin ana bulgular ise sunlardir (Zhao ve digerleri, 2023:
2105);

-Cin'in yesil biiylimesi, CO2 emisyonlar lizerinde anlamli bir negatif etkiye
sahiptir ve yesil finansman, karbon emisyonu azaltimini kolaylastirmaktadir.

-Cin'in farkli bolgeleri arasinda 6nemli heterojenlikler bulunmaktadir. Yesil
biiyime sadece merkez ve Bati bolgelerde CO2 emisyonlarii etkili bir sekilde
azaltabilirken, Dogu bdlgelerde yesil finansman karbon azaltiminmi tesvik etmede
yardimci olmaktadir.

-Yesil finansmanin aracilik rolii belirgindir; bu, Cin'in yesil biiylimesinin
sadece dogrudan CO2 emisyonlarini azaltmadigini, ayn1 zamanda yesil finansmanin
gelisimini hizlandirarak dolayli yoldan da etkiledigini gostermektedir.

Bu bulgular, Cin'in yesil biiyiime siirecinin sera etkisini azaltmada onemli bir
etkiye sahip oldugunu ve yesil finansmanin bu siirecte 6nemli bir rol oynadigini
vurgulamaktadir. Bulgular, yerel hiikiimetlerin karbon emisyonu azaltimini ve yesil
bliylimeyi hizlandirmak i¢in bdolgesel kosullara goére Ozellestirilmis stratejiler
gelistirmeleri gerektigini gostermektedir. Ozellikle, merkezi ve bat1 bolgelerde yesil
biiylimenin CO2 emisyonlarini etkili bir sekilde azaltabilecegi, dogu bolgelerde ise
yesil finansmanin karbon azaltimini tesvik etmede yardimci oldugu belirtilmektedir.
Ayrica, yesil finansmanin aracilik roliiniin belirgin oldugu ve Cin'in yesil biiylimesinin
sadece dogrudan CO2 emisyonlarini azaltmadigini, ayn1 zamanda yesil finansmanin
gelisimini hizlandirarak dolayli yoldan da etkiledigi ifade edilmektedir.

Yesil finansman politikasinin Cin’de yenilenebilir enerji kullanimina ve
karbon emisyonlarinin azaltilmasina etkisi, farkli birgok hava kirliligi parametresi
lizerinde etkili oldugunu gostermektedir. Yesil finansman politikasi, genel olarak

emisyon azaltimi lizerinde diisiiriicii bir etkiye sahiptir. Ayrica, yesil finansman
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politikasinin, yerel isletmeleri ¢cevresel olarak faydali ekonomik katkilarda bulunmaya
tesvik ettigi de goriilmektedir. Finansal olarak gelismemis bolgelerde, yesil finansman
politikasinin etkisinin, finansal olarak gelismis bolgelere gore daha biiyiik oldugu
tespit edilmistir (Sun ve digerleri, 2022: 644). Bu sonuglar, yesil finansmanin
yenilenebilir enerji kullanimi ve emisyon azaltimi i¢in 6nemli bir rol oynayabilecegini
gostermektedir. Aralik 2001°de Cin’de Yenilenebilir Enerji Gelistirme Projesi
baslatilmistir ve toplam biit¢esi 139 milyon Amerikan dolaridir. Proje, fotovoltaik
(photovoltaic) ve riizgar teknolojilerini kullanarak kirsal hanelere ve kurumlara
elektrik saglamay1 hedeflemektedir. Proje kapsaminda, fotovoltaik bilesenler ve
rlizgar tirbinleri i¢cin teknik standartlar ve prosediirler bulunmaktadir. Projenin
koordinasyonu, fotovoltaik ve teknoloji gelistirme bilesenleri i¢in Proje Yonetimi
Ofisi (Project Management Office-PMO) tarafindan yiiriitilmektedir. Proje
kapsaminda, riizgar tiirbinleri kurulacak ve teknoloji gelistirme i¢in finansal destek
saglanacaktir (Energy, 1999: 1). Bu, siirdiiriilebilir kalkinmaya olumlu bir katki
yapacaktir. Elektrik saglanmasiyla birlikte, kirsal alanlarda yasayan insanlarin yasam
kalitesi artabilir, egitim ve saglik hizmetlerine erisimleri kolaylasabilir ve ekonomik
firsatlar artabilir. Ayrica, yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimi ¢evresel etkileri
azaltabilir ve iklim degisikligiyle miicadelede 6nemli bir rol oynayabilir. Bu proje,

stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmada 6nemli bir adim olmaktadir.

2.4 TURKIYE’DE YESIL FINANSMAN

Tirkiye'nin siirdiiriilebilirlik alaninda yesil finansman gelisimi, uluslararasi
standartlara uygun bir sekilde ilerlemektedir. Yesil bankacilik ve siirdiiriilebilirlik
konulari, Tirk bankacilik sektorii tarafindan desteklenerek ©Onemli kaynaklar
saglamaktadir. Bankalar, yesil finansman yarisina katilarak cevre dostu yenilebilir
enerji ve enerji verimliligi alanlarina odaklanarak strdiiriilebilir kalkinmanin
giiclendirilmesine yardimci olur. Ayrica, uluslararas1 fonlarin ve bankalarin Tiirk
bankalar1 aracilifiyla ¢evre dostu enerji projelerine destek saglamasi, Tiirkiye'nin
cevresel destek alaninda Avrupa'da One c¢ikmasimi gostermektedir. Tiirkiye
Siirdiiriilebilir Enerji Finansmani1 Programi (TurSEFF) gibi programlar, uzun vadeli

diisiik faizli kredi imkanlariyla yenilenebilir enerji kaynaklarin1 kullanan projelerin
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finansmanina 6nemli Ol¢lide katkida bulunmaktadir. TurSEFF Yenilenebilir enerji
alaninda en fazla yabanci kaynak saglayan kuruluslardan biridir (Kuloglu ve Oncel,
2015: 12). Bu gelismeler, Tiirkiye'nin siirdiiriilebilir finansman hedeflerine ulasmak
icin 6nemli adimlar attigin1 gostermektedir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi, 2016 yilinda ilk yesil tahvilleri piyasaya
stirmiistiir. Bu bes yillik, 350 milyon dolarlik ihrag, uluslararasi piyasalarda biiyiik ilgi
gormiis ve talep tahmin edilen tutarin on ii¢ katindan fazla olmustur (Mentese,
2021:108). Daha sonra yesil tahvil ihraglar1 bir insaat sirketi ve bir sirketler toplulugu
tarafindan gerceklestirilmistir (Ozkan, 2019: 74). 1954 yilinda kurulan bu sirketler
toplulugu, insaat sektoriiniin yani sira yan sanayi ve hizmet alanlar1 igermektedir. 2017
yilinda ilkenin ilk c¢evre dostu tahvili ihra¢ eden bir orgiit olmustur (Mentese,
2021:109). Bu ¢evre dostu tahviller, Tiirkiye'de siirdiiriilebilir finansmanin
yayginlastigini ve ¢esitlendigini gdstermektedir. Bu adim, Tiirk is diinyasinin ¢evresel
ve sosyal etkileri dikkate alarak finansman modellerini ¢esitlendirmeye basladigini
gostermektedir.

Tiirkiye'de yesil tahvil piyasasini gelistirmek i¢in sunulan Oneriler sunlardir
(Kandir ve Yakar, 2017: 163-165):

- Yesil Tahvil Standartlarinin Belirlenmesi: Yesil tahvil yatirimcilarina fonlarin
nereye harcandigi konusunda giiven saglamak i¢in net standartlarin olusturulmasi
onemlidir. Bu standartlar, uluslararasi standartlar goz 6niinde bulundurularak Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan belirlenebilir.

- Seffaflik ve Raporlama: Yesil tahvil ihraccilari, finanse edilecek yesil
projelerin se¢imini ve degerlendirilmesini acik¢a belirtmeli ve fon yonetimiyle ilgili
seffaf bilgi saglamalidir. Diizenli raporlama ve dis denetim destegi 6nemlidir.

- Borsalarin Rolii: Borsalar, yesil tahvil piyasalarmin gelisimine katkida
bulunabilir, standartlarin gelistirilmesine yardimci olabilir, yesil tahvil ihraglarini
kolaylastirabilir ve likidite saglayabilir. Ayrica, yesil tahvil endeksleri olusturarak
yatirimcilarin performansini izlemelerine yardimci olabilirler.

- Yesil Tahvil ihrac Siireglerinin Gelistirilmesi: Borsalar, yesil tahvil ihrag
siireglerini iyilestirerek siireci daha hizl ve etkin hale getirebilirler. Ornegin, pilot yesil

tahvil programlari olusturulabilir ve bu programlar i¢in rehberler hazirlanabilir.
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- Yesil Tahvil Endekslerinin Olusturulmasi: Yesil tahvillerin performanslarini
izlemek i¢in yesil tahvil endekslerine ihtiya¢ vardir. Borsalarin bu endekslerde daha
aktif bir rol almasi ve bunlar1 yayinlamasi beklenmektedir.

- Yesil Tahvil Thragcilarma Yénelik Tesvikler: Yesil tahvil ihrageilarma
yonelik tesvikler, daha genis bir yatirimci tabanina ulagmalarini tesvik edebilir.

- I¢ ve Dis Degerlendirme: Tahvilin "yesil" olup olmadigmni
degerlendirebilmek i¢in i¢ ve dig degerlendirmeler yapilmalidir.

- Pozitif Mevzuat: Yesil tahvillerle ilgili diizenlemelerin hizli bir sekilde
olusturulmasi ve uygulanmasi énemlidir.

Bu oOnerilerin hayata gecirilmesi, Tiirkiye'de yesil tahvil piyasasinin
biiyiimesini hizlandirabilir ve yesil projelerin finansmaninda belirleyici bir rol
oynayabilir. Bu sayede ¢evre dostu yatirimlarin tesvik edilmesi ve siirdiiriilebilir
kalkinmanin desteklenmesi saglanabilir.

Tiirkiye'deki birkag¢ banka, yesil tahvil ihra¢ ederek siirdiiriilebilir finansmana
katkida bulunmustur ve yesil tahvil programi kapsaminda 5 yil vadeli 50 milyon
Amerikan dolar1 degerindeki yesil tahvil ihraciyla Siirdiriilebilir Tahvil Programi
kapsaminda yer almistir. Bu tahvilden elde edilen kaynaklar, iklim degisikligine
yonelik yenilenebilir enerji ve kaynak verimliligi projelerini desteklemek amaciyla
kullanilmigtir. Ayn1 zamanda, Uluslararas1 Finans Kurumu (International Finance
Corporation-IFC) ile is birligi yaparak, 5 yil vadeli 150 milyon Amerikan dolar
degerindeki yesil bono ihracini gerceklestirmis ve bu projeler arasinda enerji
verimliligi yiiksek binalarin finansmanina destek saglamistir.

Tirkiye, rliizgar ve giines enerjisi kaynaklarindan elde edilecek elektrik iiretimi
acisindan 6nemli bir potansiyele sahiptir, bu da iilkenin yenilenebilir enerji alanindaki
biliylime ve gelisme firsatlarinin varligimi gosterir. Tiirkiye'nin bu dogal kaynaklari
etkin bir sekilde kullanmasi, siirdiiriilebilir enerjiye olan gecisi hizlandirabilir. 2022
yilt Aralik ay1 verilerine gore, Tiirkiye nin toplam kurulu giicii 103.809,3 MW'dir.
Tiirkiye'de Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 (YEK) ile elektrik enerjisi liretiminde
olumlu gelismeler kaydedilmis ve kurulu gii¢ artis1 saglanmistir. Ancak, riizgar ve
HES disinda diger YEK kaynaklarindan yararlanma oranlan diisiiktiir (Ozcan ve
Durmusoglu, 2022: 281). Tiirkiye'nin artan sera gazi emisyonlarinda en biiyiik pay

enerji sektoriindedir. Bu sektordeki enerji doniisiimii, diisiik karbonlu ekonomiye
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gecisi  hizlandirabilir. YEK'nin elektrik iiretiminde uygulanmasinin artirilmasi,
Tiirkiye'nin karbondioksit miktarin1 azaltan enerji doniisiimiine yardimci olacaktir.
Tiirkiye’nin enerji gorlinlimii Paris Anlagsmasi’na uyumlu degildir ve sera gazi
emisyonlarmin iki katina ¢ikacagi ongoriilmektedir. Bu sayede Tiirkiye, Paris iklim
anlasmasi ile belirlenen kiiresel sicaklik artis1 degerini 2 derecenin altinda tutma
yoniindeki iklim hedefine katkida bulunacak ve ekonomik, teknolojik ve cevresel
olarak 6nemli faydalar saglayacaktir (Ayas, 2020: 10). Tiirkiye'nin enerji sektoriindeki
doniistim girisimleri, hem iklim hedeflerine katkida bulunarak sera gazi emisyonlarini
azaltmay1 hem de ekonomik, teknolojik ve ¢evresel agidan 6nemli faydalar sunmay1
amaglamaktadir. Bu girisimlerin basarisi, Tiirkiye'nin siirdiiriilebilir bir gelecek icin

kararli oldugunu ve ¢evresel olarak sorumlu oldugunu gostermektedir.

2.5. DUNYADA YESIL FINANSMANIN SURDURULEBILIR KALKINMA
UZERINE ETKIiSiNiN DEGERLENDIRILMESI

Son yillarda kiiresel diizeyde 6nemli bir artis yasayan siirdiiriilebilir kalkinma
cabalarina yesil finansmanin énemli bir katkida bulundugu bilinmektedir. Bu finansal
yaklasim, ¢evresel ve sosyal etkileri goz 6niinde bulundurarak yatirim yapmayi tegvik
etmekte ve ayn1 zamanda ekonomik biiyiime ile ¢cevresel ve sosyal hedefler arasinda
denge kurmayr hedeflemektedir. Hem finansal sektor hem de siirdiirtilebilirlik
alanindaki cesitli paydaslar, yesil finansmanin siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki
etkisi lizerinde calismaktadir. Ciinkii yesil finansmanin stirdiiriilebilir kalkinma
iizerindeki etkilerini anlamak, diinya ¢apinda daha stirdiiriilebilir bir gelecek i¢in kritik
bir adimdur.

Yesil finans, g¢evresel etkileri olumlu olacak projelere yatirim yapmay1
amaclayan yesil tahviller, siirdiiriilebilir krediler ve etki yatirimlari gibi araglar
kapsayan 6nemli bir finansal mekanizmadir. Yesil finansin siirdiiriilebilir kalkinmaya
katkisinin degerlendirilmesi, cevresel sorunlarin etkili bir sekilde ele alinmasinda ve
ekonomik biiylime ile sosyal refahin artirilmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir.
Asagidaki tablo, yesil finans girisimlerinin diinya ¢apindaki siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine katkilarini incelemek i¢in olusturulmustur. Yesil tahvil portfoyiindeki

cesitli sektorlerdeki kiimiilatif taahhiitler ve dagitilan miktarlar1 analiz ederek,
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kaynaklarin tahsis edilmesi ve iklim degisikligini hafifletme ile siirdiiriilebilir
kalkinmay1 tesvik etme tizerindeki etkisini ortaya koymay1 amaglamaktadir. Asagidaki
tablo, kiimiilatif taahhiitler ve dagitilan miktarlar1 yani yesil finans yatirimlarinin

stirdiiriilebilir kalkinma i¢in kritik sektorlere nasil dagildigini gostermektedir.

Tablo 1:Yesil Tahvil Portfoyiindeki Sektorlere Gore Kiimiilatif Taahhiitler ve Dagitilan
Miktarlar

Sektor Taahhiit Edilen ($ milyar) Dagitilan ve Aktif ($
milyar)
Yenilenebilir Enerji ve Enerji 6,6 4,3
Verimliligi

Temiz Ulasim 4.4 3,6

Tarim ve Ormancilik 3,0 1,5

Su ve Atik Su 1,8 0,9

Dayanikli Altyapi, insaat ve 1,7 1,2
Digerleri

Kat1 Atik Yontemi 0,2 0,1

Toplam 18,7 12,3

Kaynak: Veriler Diinya Bankasindan alinarak yazar tarafindan olusturulmustur (World Bank,
2022: 33).

Bu tablo, yesil tahvil portfoytindeki cesitli sektdrlerdeki kiimiilatif taahhiitleri
ve dagitilan miktarlar1 gostermektedir. Veriler milyar dolar cinsinden sunulmustur.
Yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi 6,6 milyar dolarlik taahhiit ile en yiiksek
miktar1 temsil etmektedir, bu miktar1 yakindan takip eden temiz ulasim ise 4,4 milyar
dolar taahhiit ile ikinci siradadir. Tarim ve ormancilik sektoriine 3,0 milyar dolarlik
onemli bir taahhiit bulunmaktadir. Ancak, bu sektdr i¢cin dagitilan miktar 1,5 milyar
dolarla nispeten daha diisiiktiir, bu da taahhiit edilen ve gercek kullanim arasinda bir
bosluk oldugunu gostermektedir.

Mamun ve digerleri (2022: 1-7) tarafindan yapilan calismada, 46 iilkeden

toplanan veriler kullanilarak yesil tahvillerin kiiresel ¢cevresel sorunlar1 hafifletmedeki
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etkisi incelenmistir. Calismada, yesil finansmanin karbon salinimi {izerindeki
etkisinin, atik ve kirliligi kontrol altina almay1 desteklemek ve enerji verimliligini
arttirmak amaciyla ¢ikarilan yesil tahviller araciligiyla gerceklestigi tespit edilmistir.
Ayrica, farkli amaglar i¢in ihra¢ edilen yesil tahvillerin karbon salinimi tizerindeki
etkileri de degerlendirilmistir. Sonuglar, atik ve kirlilik kontroliine yonelik ¢ikarilan
yesil tahvillerin, enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji iiretimini destekleyen
tahvilerlerden daha etkili bir sekilde karbon salinimini azalttigini gostermektedir. Ng
(2018: 6-79), yesil finansin yalnizca finansal bir ara¢ degil, cevresel iyilestirme ve
kaynak kullaniminin optimizasyonunda oOnemli bir rol oynayan daha genis bir
ekonomik faaliyet oldugunu vurgulamaktadir. Bu goriis, yesil finansin 6zellikle yesil
tahviller gibi mekanizmalar aracilifiyla cevresel iyilestirmeler ve kurumsal sosyal
sorumluluk iizerinde dogrudan olumlu bir etkisi oldugunu gézlemleyen Zhou ve Cui
(2019: 3) tarafindan da desteklenmektedir. Bu araglar, sirketlerin ekolojik ayak izlerini
iyilestirmelerine yardimci olmakla kalmayip, ayn1 zamanda sosyal ve ¢evresel bilince
sahip yatirimcilar i¢in cazibelerini de arttirmaktadir. Makalede yesil finansin ¢evresel
iyilesme iizerinde olumlu bir etkisi oldugu ve bir sirketin kurumsal sosyal
sorumlulugunu artirdigini gostermistir. Yesil tahvillerin ¢ikarilmasimin sirketlere
olumlu etkileri oldugu, ¢evresel iyilesmeye katkida bulunabilecegi, kurumsal sosyal
sorumlulugu tesvik edebilecegi ve yatirimcilar1 belirli bir Olglide c¢ekebilecegi
belirtilmistir.

Kang ve digerleri (2019: 2-3) ile Falcone ve Sica (2019: 1-14) tarafindan
yapilan c¢aligmalarda, geleneksel finansmana kiyasla yesil finansmanin ekolojik
koruma, yesil endiistriler ve siirdiiriilebilir gelisim gibi alanlara daha fazla 6nem
verdigi vurgulanmaktadir. Yesil finansman, karbon finansmani, karbon ticareti ve
diistik karbon salinimi, yesil teknolojiler ve siirdiiriilebilir projeler i¢in saglanan banka
kredileri gibi cesitli finansal faaliyetleri kapsar. Bugiin karsilagtigimiz cevresel
sorunlara ¢oziimler elde etmek, siirdiiriilebilir kalkinma i¢in uzun vadeli potansiyel
eylemler gerektirir. Dinger (2000: 157-175) calismasinda yenilenebilir enerji, ¢cevre ve
stirdiiriilebilir kalkinma ile ilgili bir¢ok konuyu hem mevcut hem de gelecek
perspektiflerden incelenmistir. Bu baglamda, yenilenebilir enerji kaynaklari, en etkili
ve verimli ¢oziimlerden biri gibi gériinmektedir. Bu nedenle, yenilenebilir enerji ve

stirdiirilebilir kalkinma arasinda siki bir baglanti bulunmaktadir.
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Asagidaki tabloda Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Isvigre ve Ingiltere
gibi 6nde gelen ekonomilerin yenilenebilir elektrik {iretimi verilerini inceleyerek, yesil
finans girisimlerinin siirdiiriilebilir enerji uygulamalarini tesvik etmedeki etkinligini

ve daha genis kalkinma hedeflerine katkisini géstermeye calisilmistir.

Tablo 2: Yenilenebilir Enerji Tiiketimi

Yil Amerika (TJ) Japonya (TJ) Isvigre (TJ) Ingiltere (TJ)
2010 4.327.122,0 516.775,3 182.261,1 198.481,1
2011 4.663.837,0 520.468,2 168.578,0 218.559,6
2012 4.802.944,0 500.370,5 186.281,6 243.652,1
2013 5.052.304,0 545.321,1 191.033,0 309.751,8
2014 5.175.231,0 606.868.,9 178.272,0 358.785,1
2015 5.097.931,0 664.986,9 195.365,0 429.157,5

Kaynak: Veriler Diinya Bankasindan alinarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Bu tablo, yillara gore iilkelerin yenilenebilir enerji tiiketimini gostermektedir.
Verilere gore, Amerika Birlesik Devletleri ve Japonya'da 2010'dan 2015'e kadar olan
donemde yenilenebilir enerji tiiketimi artmistir. Bu artig, siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine yonelik yesil finansmanin artmasiyla iliskilendirilebilir. Benzer sekilde,
Isvigre ve Ingiltere'de de benzer bir artis gozlemlenmektedir. Bu artism, yesil
finansmanin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagsmada oynadigi kritik roli
vurgulamaktadir. Yesil finansman, yenilenebilir enerji projelerini destekleyerek, fosil
yakitlara dayali enerji liretiminden uzaklasmay: tesvik etmektedir. Yesil finansmanin
artis1, sadece enerji sektoriinde degil, ayn1 zamanda ekonomik donilisimde de 6nemli
bir rol oynamaktadir. Yenilenebilir enerji yatirimlari, yesil is imkanlarinin artmasina,
yeni teknolojilerin gelistirilmesine ve rekabetci bir yesil ekonomi olusturulmasina
katkida bulunmaktadir, bu da siirdiiriilebilir kalkinmanin ekonomik boyutunu
giiclendirmektedir. Japonya'nin yenilenebilir enerji tiikketimi, 2011 ve 2012 yillarinda

diger yillara gore goreceli olarak diisiik seyretmistir. Bu diistis, 2011'de yasanan
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Fukushima niikleer felaketinin etkilerinden kaynaklanmaktadir. Fukushima felaketi,
Japonya'nin enerji politikalarinda 6nemli bir doniim noktasi olmus ve iilke, niikleer
enerjiye olan bagimlhiligin1 azaltmak, yenilenebilir enerji kaynaklarina daha fazla
yatirim yapmak igin g¢esitli tesvikler ve destekler sunarak ¢aba sarf etmistir.
Literatiirde cesitli ¢alismalar yesil finansin roliinii ve siirdiiriilebilir kalkinma
ile iligkisini arastirmistir. Wang ve digerleri (2022: 412-426), yesil finansin ¢esitli
yonlerden siirdiiriilebilirlik tizerinde olumlu etkilerinin oldugunu belirtmektedir. Yesil
finansin siirdiiriilebilir kalkinmaya katkisin1 6l¢gmek i¢in kullanilan yontemler arasinda
nedensellik analizleri, parametre stabilite testleri, regresyon modelleri ve etkilesim
mekanizmalariin incelenmesi gibi c¢esitli istatistiksel ve analitik yOntemler
bulunmaktadir. Bu arastirma yesil finansin siirdiiriilebilir kalkinma i¢in tesvik edici bir
rol oynadigin1 gostermektedir. Yesil finans, siirdiiriilebilir enerji gelisimi iizerinde
olumlu bir etkiye sahiptir. Zhang ve Wang (2021: 3435-3454) ile Wang ve Zhi (2016:
311-316) calismalari, yesil finansmanin siirdiiriilebilir kalkinma tizerindeki etkilerini
farkli agilardan ele almaktadir. Her iki ¢aligma, yesil finansmanin hem g¢evresel hem
de ekonomik ac¢idan kritik bir rol oynadigini ve siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine
ulasmada 6nemli bir ara¢ oldugunu vurgulamaktadir. Zhang ve Wang (2021: 3435-
3454) yesil finans gelisiminin etkisini degerlendirmek i¢in ¢esitli regresyon modelleri
kullanilmistir. Bu modeller arasinda ¢ok degiskenli lineer regresyon modeli, statik
panel regresyon modeli ve dinamik panel regresyon modeli bulunmaktadir. Analiz
sonuclari, Yesil finans gelisiminin seviyesinin artmasi, komiir tiiketiminin azalmasina
ve dolayisiyla siirdiiriilebilir enerji gelisiminin artmasma katkida bulundugu
gbézlemlenmistir. Dolayisiyla, yesil finansin gelisimi, enerji tiiketimini azaltmak ve
stirdiiriilebilir enerjiyi tesvik etmek icin etkili bir ara¢ olarak goriilmektedir. Bu durum,
stirdiiriilebilir kalkinmaya olumlu bir etki yapmaktadir. Yesil finans gelisimi, komiir
tilketiminin azalmasi yoluyla siirdiiriilebilir enerji gelisimine katkida bulunarak,
ekonomik, c¢evresel ve finansal faaliyetler arasinda kapsamli bir etkilesim
saglamaktadir. Bu da siirdiiriilebilir kalkinmaya olumlu bir sekilde katkida
bulunmaktadir. Bu baglamda, yesil finansin sadece enerji tiiketimi ve siirdiiriilebilir
enerji gelisimi tizerindeki etkileriyle sinirli kalmadig1 ayn1 zamanda gevresel risklerin
yonetilmesi, cevresel ve ekonomik kaynaklarin dengeli bir sekilde kullanilmasi

konusunda da kritik bir rol oynadig1 goriilmektedir. Wang ve Zhi (2016: 311-316) ise
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yesil finansin ¢evresel riskleri etkili bir sekilde yonetmek ve c¢evresel ve ekonomik
kaynaklar1 makul bir sekilde dengelemek icin faydali oldugunu belirtmektedir. Bu da
yesil finansmanin siirdiiriilebilir kalkinma i¢in sagladig1 genis ¢apli olumlu etkileri
gostermektedir

Ayrica Siirdiiriilebilir  kalkinmanin yesil finansa olan etkisi de bazi
caligmalarda incelenmistir. Tolliver ve digerleri (2019: 1-15), ¢evresel planlama igin
daha iyi finansman ve 6zellikle iklim dostu projeler i¢in tasarlanmig finansal araglarin,
cevresel, sosyal ve yonetisim (CSY) hedeflerine ulasmada yardimci olabilecegini
belirtmektedir. Bu ¢alismalar, yesil finansmanin ¢esitli boyutlarin1 ve siirdiiriilebilir
kalkinma i¢in 6nemini daha detayli bir sekilde incelemektedir ve yesil finansmanin
cevre ve ekonomi arasinda nasil bir koprii gorevi gorebilecegini gostermektedir. Xiao
ve digerleri (2019: 1349-1364), hiikiimetin ¢esitli ekolojik diizenleme politikalari
altinda, kurumsal yesil davranisin ve denetim yogunlugunun yesil finansin etkisini
giiclendirdigini gostermektedir. Prajapati ve digerleri (2021: 177-189) CSY’in
yatirimet giivenini arttirarak yesil tahvil talebini arttirdigini ¢aligmada vurgulamiglar
ve Dan ve Tiron-Tudor (2021: 446)’a gore yatirimeil kararlarinin CSY'i daha fazla
dikkate aldigin1 ve CSY'nin yesil tahvil ihraglar {izerinde agik bir etkisi oldugunu
gostermektedir. Russo ve digerleri (2021: 38-59) calismasinda, siirdiiriilebilir gelisme
ve CSY faktorlerinin yesil finansin gelisimini tetikledigini gostermistir. Bu faktorler,
yesil projeler icin finansal kaynak bulunmasina yardimei olmaktadir ve yesil bono
performansini olumlu yonde etkilemektedir. Ayrica, yesil finansin gelisimi, ¢evresel
ve sosyal faaliyetlere olan taahhiitlerin yesil bono performansi {izerindeki olumlu
etkisiyle de iliskilendirilmektedir. Bu durum, sirdiriilebilir gelismenin CSY
faktorlerini dikkate alarak yesil finansin gelisimini tetikledigini gostermektedir.

An ve digerleri (2021: 126) yesil kredinin ¢evresel diizenlemelere uyuldugu
takdirde ulusal siirdiiriilebilir kalkinma i¢in finansal destek saglayabilecegini
gostermistir. Bu finansal hizmet, sirketlerin yesil yatirimlarini tesvik etmeyi
amaclamaktadir ve karbon emisyonlarina siki diizenlemeler getirmektedir. Bu durum,
yesil kredinin etkinligini gostermektedir. Zhao ve digerleri (2022: 1-9) makalede
Cin'in yesil finansal politikalarinin planlama ve tasariminin iyilestirilmesinin
kaynaklarin optimal dagitimma ve ¢evresel dissalliklarin ¢6zlimiine katkida

bulunacagi savunulmustur. Ancak, yesil finansin her zaman siirdiiriilebilir kalkinma
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iizerinde olumlu bir etki yaratmadigina dair belirli durumlar da vurgulanmistir. Bu
durumlar, yesil finansin uygulanmasinin bazi durumlarda istenmeyen sonuglara yol
acabilecegini gostermektedir. Sinha ve digerleri (2021: 1-13) arastirmalarinda,
stirdiiriilebilir finansman mekanizmalar1 araciligiyla yesil tahvil finansmanini
inceleyerek, yesil finansmanin ¢evresel ve sosyal sorumluluga olan etkisini analiz
etmislerdir. Bulgular, yesil finansman mekanizmalarinin ¢evresel ve sosyal
sorumluluga kademeli olarak olumsuz doniistimsel etkileri olabilecegini gostermistir.
Ayrica bu, finansman mekanizmalarinin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagsmada
nasil katki saglayabilecegini de ele almaktadir. Yontem olarak, veri spektrumunun
tamamin1 dikkate alan ve Sim ve Zhou (2015) tarafindan tasarlanan gelismis bir
Quantile-on-Quantile (QQR) yontemini kullanarak analiz yapmislardir. Bu yontem,
yesil finansin politika diizeyindeki katkisin1 tamamlayarak, yesil finans literatiiriindeki
mevcut deneysel kanitlara katkida bulunmustur.

Sachs ve digerleri (2019: 1-14) yesil finansin 6nemine odaklanarak enerji
giivenligi ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 ele almaktadir. Yesil finansin 6nemi
vurgulanmakta ve yesil enerji projelerine yapilan yatirimlarin arttirilmas: gerekliligi
ortaya konulmaktadir. Ayrica, enerji giivenligini saglama, karbon emisyonlarini
azaltma ve siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerini gerceklestirmenin  dnemini
vurgulamaktadir. Yesil finansin 6nemi ve katilimcilar arasindaki fayda iliskisinin
heterojen oldugu konusunda detayl1 bir analiz sunulmaktadir. Bu analiz, yesil finansin
cesitli yonlerini ele almakta ve katilimcilar arasindaki fayda iligkisinin heterojen
oldugu savunulmaktadir. Benzer sekilde Madaleno ve digerleri (2022: 1-11), temiz
enerjiye olan talebin yesil finansman yatirrmlarimi arttirdigini savunmaktadir.
Arastirma, temiz enerjiye olan talebin yesil finansman yatirimlarini arttirdigini ve bu
yatirimlarin ¢evresel olarak istenmeyen sonuglari sinirladigini ve yesil teknolojilerin
gelisimini tetikledigini gdstermektedir. Bu durum, yesil finansmanin siirdiiriilebilir
bliylimeye katkida bulunabilecegini ve yatirimcilarin bu alana daha fazla yatirim
yapmalarini tesvik edebilecegini gostermektedir. Xu ve digerleri (2022: 917-926)
makalesinde, ¢evresel faktorlerin diizenlemeler araciliiyla yesil finans iizerinde kisa
veya uzun vadeli dis finansman yoluyla olumlu etkisi oldugunu belirtmektedir.

Lee (2020: 1-2), yesil finansin, siirdiiriilebilir kalkinma iizerinde oldukca

olumlu etkilere sahip oldugunu belirtmektedir. Yesil finans, geleneksel sermaye
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piyasalarini ¢gevresel olarak olumlu sonuglar doguran ve yatirima uygun getiriler sunan
finansal triinler ve hizmetler olusturmak ve dagitmak suretiyle ¢evresel etkileri
icsellestirmeyi icermektedir. Yesil finans, temiz enerji, siirdiiriilebilir ulasim, dogal
kaynaklarin yonetimi, ekosistem hizmetleri, biyogesitlilik, siirdiiriilebilir turizm ve
kirliligi onleme ve kontrol gibi ana sektorlerde mevcut altyapir harcamalarmin
yesillestirilmesine veya ana sektorlerde ek yatinmlarin harekete gecirilmesine
odaklanabilir. Bu, yesil tahviller ve karbon piyasasi araglar1 gibi yeni finansal araglarin
yani sira yesil bankalar ve yesil fonlar gibi yeni finansal kuruluslarin kurulmasini da
icerir. Bu sayede, yesil finans, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmada 6nemli
bir rol oynamaktadir. Xiong ve Dai (2023: 342-349) ise, yesil finansmanin
stirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki etkisini, teknolojik inovasyonun ve yenilenebilir
enerjinin roliinii incelemektedir. Bu caligmada yesil finansmanin siirdiiriilebilir
kalkinma tizerindeki etkisi panel veri modeli kullanilarak incelenmistir. Yesil
finansmanin cevresel ilerlemeyi tesvik ederek cevresel teknoloji gelisimini tesvik
ettigi bulunmustur. Bu ¢alisma, siirdiiriilebilir kalkinma iizerinde yatirim, ticaret ve
insan sermayesinin 6nemli bir etkisi oldugunu da ortaya koymustur. iklim
degisikliginin ekonomik biliylimeye ve insan sagligina oénemli bir etkisi oldugunu
vurgulamis ve yesil finansmanin ¢evre dostu teknolojilerin gelisimini tesvik ederek
cevresel kirliligi azaltabilecegini belirtmistir. Ayrica, yesil finansmanin siirdiirtilebilir
kalkinma {tizerindeki etkisi, Ozel sektor ve devlet tarafindan farkli sekillerde
deneyimlendigi i¢in isletme sahipligi heterojenligine bagli oldugu sonucuna
varilmistir. Yesil finansal araclarin ¢cevre dostu teknolojilerin gelisimini tesvik ederek
cevresel kirliligi azaltabilecegi de belirtilmistir. Ayrica, Kwilinski ve digerleri (2023:
1-13) Avrupa Birligi iilkelerinde yesil finansmanin siirdiiriilebilir kalkinma tizerindeki
mekansal yayilma etkileri incelenmistir. Calisma, yesil finansmanin siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine katkisini arastirmis ve AB iilkeleri {izerinde Mekansal Durbin
Modeli kullanilarak hipotezler incelenmistir. Bulgular, yesil finansmanin
strdiirilebilir kalkinma hedeflerine katki sagladigini, ancak etkisinin AB iilkelerine
gore farklilik gosterdigini ortaya koymustur. Makale yesil finansmanin siirdiiriilebilir
kalkinma tizerindeki etkilerini anlamak ve etkili politikalar gelistirmek i¢in 6nemli bir

katki sunmaktadir.
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Yesil finansman, yesil tahviller ve siirdiiriilebilir krediler gibi araglar yoluyla,
yatirimlarin ¢evresel agidan olumlu projelere yonlendirilmesinde kilit bir itici giic
olarak ortaya c¢ikmistir. Yesil tahvil portfoyiindeki kiimiilatif taahhiitlerin ve
O0demelerin degerlendirilmesi, siirdiiriilebilir kalkinma i¢in hayati dnem tasiyan
sektorler arasinda stratejik kaynak tahsisinin Onemini vurgulamaktadir. Yesil
tahvillerin karbon emisyonlar1 iizerindeki etkisini inceleyen ¢alismalar, yesil
finansmanin kiiresel ¢evre sorunlarinin ele alinmasindaki etkinligine 151k tutmaktadir.
Yenilenebilir enerji tiikketimi ile stirdiiriilebilir kalkinma arasindaki korelasyon, yesil
finansin ¢evre dostu enerji uygulamalarini tesvik etmedeki ve daha genis kalkinma
hedeflerine katkida bulunmadaki 6nemini daha da vurgulamaktadir. Ayrica, yesil
finansin siirdiiriilebilirlik tizerindeki olumlu etkilerini ortaya koyan arastirmalar,
cevresel riskleri yonetme, ekonomik ve c¢evresel kaynaklara dengeli bir yaklagimi
tesvik etme potansiyelinin altin1 ¢izmektedir. Yesil finans, siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerinin ilerletilmesi i¢in firsatlar sunarken, ortaya cikabilecek zorluklarin ve
olumsuz etkilerin ele alinmasi esastir. Potansiyel istenmeyen sonuglarin altini ¢izen
caligmalar, yesil finans mekanizmalarinin dikkatli bir sekilde uygulanmasi ve
izlenmesinin 6nemini vurgulamaktadir. Bu zorluklara ragmen yapilan arastirmalar,
yesil finansin ozellikle enerji gilivenligi ve yesil enerji projeleri gibi alanlarda
strdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagilmasindaki 6nemli roliinii vurgulamaktadir.

Yesil finans kapsaminda teknolojik yenilik ve yenilenebilir enerjiye
odaklanilmasi, siirdiiriilebilir uygulamalara ve c¢evre dostu teknolojilerin
gelistirilmesine dogru bir kayma anlamina gelmektedir. Yesil finans, ¢evre dostu
¢cOziimlerin benimsenmesini tesvik ederek c¢evre kirliliginin azaltilmasinda ve kiiresel
Olcekte siirdiiriilebilir kalkinmanin desteklenmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir.
Genel olarak arastirmalar, uzun vadeli siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine katkida
bulunurken, yesil finansin olumlu ¢evresel ve sosyal degisim saglama konusundaki

dontistiiriicli potansiyelinin altin1 ¢cizmektedir.
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UCUNCU BOLUM
YESIL FINANSMANIN SURDURULEBILIR KALKIANMA ACISINDAN
ONEMININ DEGERLENDIRiLMESI

3.1. SURDURULEBILIR KALKINMA ENDEKSLERININ
OLUSTURULMASI

Siirdiiriilebilir kentsel gelisimin temeli, ekonomi, toplum ve ¢evrenin ii¢ alt
sisteminin uyumlu sekilde gelisimine dayanmaktadir. Bu nedenle siirdiiriilebilir
kalkinma endeksi sistemi ekoloji, toplum, ekonomi ve inovasyon olmak iizere dort
boyutu icermelidir (Li ve digerleri, 2022: 1-16). Ayrica Hung ve digerleri (2021: 1-
24), 15 ilkenin verilerini kullanarak, iilke diizeyinde dort boyutlu siirdiiriilebilir
kalkinma nicellestirme programlari olusturmuslardir. Mohsin ve digerleri (2021:1-5)
calismasinda, diisiik karbonlu bir finansal endeks sistemi kurarak gelismis ve
gelismekte olan iilkelerde yesil ekonomi gelisim seviyesini kapsamli bir sekilde
degerlendirmistir. Ye ve digerleri (2022:1-29), yesil finans ile yesil kalkinma
arasindaki karsilikli tesviki kesfetmek i¢in yesil teknoloji inovasyonunu ara faktor
olarak kullanmis ve bunun mekénsal yayillma mekanizmasini ve heterojenligini analiz
etmistir. Bu c¢alismada ise siirdiiriilebilir kalkinma ile yesil finansman baglantisini

gosterebilmek i¢in Entropi Yonteminden yararlanilmistir.

Tablo 3: Siirdiiriilebilir Kalkinmanin Ol¢iimii (Endeks Sistemi)

Birincil ikincil Endeksler ~ Ugiinciil Endeksler Hesaplama Yéntemi
Endeksler
. .. T - AR-GE harcamalarinin ~ AR-GE
Yenilik yetenegi Girdi yogunlugu orant harcamalar/GSMH
Ciktr verimliligi Paten basvurulari .
sayisl
Kent-kir farki Kentli ve kllrsal Kentli Sakl.nler/ Kirsal
sakinleri sakinler
Ikincil sanayinin katma
Koordinasyon  ve Endiistriyel Endiistriyel yap1 degeri/Ugiinciil
Istikrar optimizasyon rasyonellesme endeksi  sanayinin katma degeri
Gelisim Faydalar1 Imalat sanayinin oran1  Ikincil sanayinin katma

degeri/GSMH
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Yesil
stirdiiriilebilirlik

Cift acilim

Bolgesel faydalar

Kiiltiirel arz

Paylagim saglama

Ekolojik gevre

Yesil saglik

Atik yonetimi

Uluslararasi ac¢iklik

Bolgelerarast agiklik

AB'ye Gore Ulke
GSYH Orani
Hastane yatak sayisi
(1000 kisi bagini)

Tibbi malzeme

Kiiltiir, spor
harcamalarinin toplam
bolge niifusuna orant

Halkin yasam kalitesi

Tiiketim refah1
seviyesi

Istihdam dalgalanmasi

Refah Garantisi

Tehlikelilik derecesine
gore atik

Organik tarim
altindaki alan

Kentsel atiklarin geri
doniigiim orani

Ticaret aciklig1

Dogrudan yabanci
yatirim

Organik tarim
altindaki alan

1000 kisi bagina
profesyonel  hemsire
sayi1s1

Kiiltiir, spor
harcamalar1 / Toplam
bolge niifusu
Kisi basina gelir
diizeyi

Kisi bagina tiiketim
harcamalar1

Kayith kentsel
igsizlik orani

Sosyal giivenlik ve
istihdam
harcamalarinin oranm

Toplam ithalat ve
ihracat hacmi/GSMH

Toplam dogrudan
yabanc1 yatirim
Ulke GSYH / AB
GSYH

Kisi bagina yillik
kullanilabilir gelir

Sosyal giivenlik ve
istihdam harcamalar1 /
Kamu maliyesi
harcamalar1

Kaynak: Ma ve digerleri (2023: 1-16).

Tablo 3, strdirtiilebilir kalkinmanin ekonomik ve sosyal gelismesinin
degerlendirilmesi i¢in kullanilan ¢esitli endeksleri ve bu endekslerin hesaplama
yontemlerini icermektedir. Birincil endeks yenilik yetenegi kategorisi, AR-GE
harcamalarinin GSMH'ye orani, patent bagvurulari sayis1 ve kentli ile kirsal sakinler
arasindaki oran gibi gostergelerle Olclilmektedir. Koordinasyon ve istikrar ise
endiistriyel yap1 rasyonellesme endeksi ve ikincil sanayinin katma degerinin GSMH'ye
orani ile degerlendirilmektedir. Yesil siirdiiriilebilirlik baslig altinda, ekolojik gevre,

tehlikelilik derecesine gore atik, organik tarim altindaki alan ve kentsel atiklarin geri
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donilistim orani gibi unsurlar bulunmaktadir. Cift agilim, ticaret agiklig1 ve dogrudan
yabanci yatirim gibi gostergelerle uluslararasi ve bolgesel ekonomik iliskileri
incelerken, hastane yatak sayis1 ve tibbi malzeme gibi bolgesel katkilari da
degerlendirilmektedir. Kiiltiirel arz, bdlge niifusuna oranla kiiltiir, spor harcamalariyla
Olciiliirken, paylasim saglama halkin yasam kalitesi ve kisi basina diisen yillik gelirle
belirlenir. Tiiketim refah1 seviyesi, kisi bagina tiiketim harcamalari ile ifade edilirken,
istihdam dalgalanmasi1 kayith kentsel issizlik orani lizerinden degerlendirilmektedir.
Son olarak, refah garantisi sosyal giivenlik ve istthdam harcamalarinin kamu
maliyesine oraniyla hesaplanir. Bu endeksler ve hesaplama yontemleri, ekonomik ve

sosyal gelismenin kapsamli bir sekilde analiz edilmesini saglamaktadir.

3.2. SURDURULEBILIR KALKINMAYI HESAPLAMADA ENTROPI
YONTEMI

Entropi degeri belirsizligin bir 6l¢iisiidiir (Jin ve digerleri, 2020: 9). Entropi
yontemini uygulamadan Once, bos ve uygun olmayan degerlerin elemesi
yapilmaktadir. Veri yonelimi tutarsiz ise, pozitif ve negatif gostergelere dayali olarak
veri standardizasyonu yapilmasi gerekmektedir. Pozitif ve negatif gostergeler asagida

gosterildigi sekilde hesaplanmaktadir (Ma ve digerleri, 2023: 5):

Xij—min Xj

Pozitif iglem: YVij = W (1)

Neeatifislem: V:: = —PXu=%; )
cgatit iglem: yyj = maxX j—minX; (2)

Verilen baglamda, V;; islemden gegtikten sonra i = 1,2,...... n,j=1,2,...... ,m

numarali endeksi temsil eder. Bilgi miktar arttik¢a belirsizlik azalir ve bilgi entropi
degeri kiigliliir. Bu nedenle, i. 6rnedin j. endekse olan oranini (b;;) asagidaki gibi

hesaplanmaktadir:

bij = 2 3)
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Endeks b;,igin entropi degerini,e; bu sekilde hesaplanmaktadir:

6=k bin(p) @

1

Buradaki k 6rneklem biiyiikliigii n ile iliskilidir ve k = e

0 < ¢; < 1. Entropi yontemi, agirlig1 belirlemek igin entropi degeri tarafindan
saglanan bilgi yararimi birlestirmeyi gerektirir. Bu nedenle, j endeksini bilgi fayda
degerini (dj),

Asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Her bir endeksin agirligin (a) j) olarak agagidaki gibi hesaplanmaktadir:

d;

@ = Yiz14; ©)

Ornek veriler ilgili agirlikla ¢arpilir ve birikir, bu da 'kapsamli puani' olusturur. Her

ornegin kapsamli puanini (S;) asagidaki gibi hesaplanmaktadir:
Si = Xim1 W Yij (7
Bu tezde (veri setine bu donem i¢in ulasilabildigi i¢in) AB’deki 2015-2022

yillar1 arasinda 22 iilkenin stirdiirtilebilir kalkinma gelisimini hesaplamak i¢in entropi

yontemi kullanilmigtir.
3.3 UYGULAMADA KULLANILAN VERI SETi
Bu caligmada, 2015-2022 yillar1 arasinda 18 adet endeks kullanilarak 21 AB

tiyesi iilke ve Tirkiye’nin siirdiiriilebilir kalkinma gelisimini degerlendirdik.

Calismamizda veri eksiklikleri nedeniyle Romanya, Bulgaristan, Kibris, Malta ve
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Hirvatistan degerlendirme dis1 birakilmistir. Bu baglamda arastirdigimiz iilkeler
sirastyla Avusturya, Belcika, Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa,
Almanya, Yunanistan, Macaristan, italya, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Hollanda,
Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya, Ispanya, Isve¢ ve Tiirkiye'dir.

Aragtirmada kullanilan endeksler ve bu endekslerin elde edildigi kaynaklar
asagida detayl1 bir sekilde verilmistir:

-AR-GE Harcamalarinin Orani: Eurostat'tan elde edilmistir.

-Patent Bagvurulari1 Sayisi: Eurostat'tan alinmistir.

-Kentli ve Kirsal niifus: Diinya Bankasindan temin edilmistir.

-Endiistriyel Yap1 Rasyonellesme Endeksi: ikincil sanayinin katma degeri:
Diinya Bankasindan temin edilmistir ve ii¢linciil sanayinin katma degeri: OECD
verilerinden saglanilmakta ve oranlanarak hesaplanmistir.

-Imalat Sanayinin Orani: UNECE tarafindan saglanmistir.

-Tehlikelilik Derecesine Gore Atik: Eurostat'tan alinmistir.

-Organik Tarim Altindaki Alan: Eurostat'tan temin edilmistir.

-Kentsel Atiklarin Geri Doniigiim Orani: Eurostat verilerinden elde edilmistir.

-Ticaret Agikligi: Our World in Data'dan alinmstir.

-Dogrudan Yabanci Yatirim: Diinya Bankasi verilerinden saglanmistir.

-1000 Kisi Basina Profesyonel Hemsire Sayisi: OECD verilerinden alinmistir.

-Kiiltiir ve Spor Harcamalari/Toplam Bolge Niifusu: Tiirkiye i¢in T.C. Sayistay
verilerinden, diger iilkeler i¢in ise elde edilen verilerle hesaplanmustir.

-Kisi Basma Gelir Diizeyi: Eurostat'tan, Tiirkiye igin veriler TUIK'ten
alimmastir.

-Kisi Bagina Tiiketim Harcamalari: Diinya Bankasindan alinmistir.

-Kayith Kentsel Issizlik Orani: Eurostat verilerinden, kentsel issiz sayis1 ile
kentsel is giicii verileri oranlanarak hesaplanmustir. Tiirkiye icin bu veri TUIK'ten
saglanmustir.

-Sosyal Giivenlik ve Istihdam Harcamalarinin Orani: IMF verilerinden
alimmustir.

Calismada kullanilan tiim veriler, yukarida belirtilen kaynaklardan temin
edilerek bazi hesaplama yontemleriyle tamamlanmustir. Kayitli kentsel igsizlik orani,

Eurostat verilerindeki kentsel issiz sayis1 ve kentsel alanda is giicii verileri kullanilarak
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hesaplanmustir. Bu tiir detayli veri isleme ve hesaplama yontemleriyle eksiksiz bir veri
seti olusturulmus ve entropi yontemi ile analiz edilmistir. Bu veri seti, arastirmanin
temelini olusturmus ve siirdiiriilebilir kalkinma gdstergelerinin entropi yOntemi
kullanilarak degerlendirilmesi icin gerekli olan verilerin saglanmasint miimkiin
kilmistir. Her bir endeksin agirligi entropi yontemi ile belirlenmis ve bu agirliklar
kullanilarak iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma diizeyleri hesaplanmistir. Bu kapsamli
puanlar, iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma performanslarini karsilastirmamiza olanak

saglamaktadir.

3.3.1. Siirdiiriilebilir Kalkinmamin Kapsamli Puaninin Hesaplanmasi:

Uygulama Sonuglari

Kapsamli siirdiiriilebilir kalkinma skoru, tilkelerin zaman i¢inde siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ne kadar ulastiklarinin nicel bir dl¢iisiinti saglar. Bu bdliimde,
strdiiriilebilir kalkinmayla ilgili ¢esitli endekslerin detayli bir analizi kullanilarak 22
Avrupa Birligi iiyesi iilkenin 2015-2022 yillar1 arasindaki performansi
degerlendirilmektedir. Skorlar, verileri pozitif ve negatif gdstergelere gore
standartlastiran ve her iilke icin entropi degerlerini belirleyen entropi yontemi
kullanilarak hesaplanmistir. Bu puanlart inceleyerek, sirdiiriilebilir kalkinma
arayisindaki egilimleri, iyilestirmeleri ve dikkat edilmesi gereken alanlari tespit
edebiliriz. Asagidaki tabloda iilkelerin s6z konusu yillardaki kapsamli puanlari

Ozetlenmektedir.
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Tablo 4: Siirdiiriilebilir Kalkinmanin Kapsamli Puani

Ulkeler 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ortalama Sira
AvUStUTYa (336 (0332 0435 0456 0526 0429 0479 0.601 0375 15
Almanya 0.190 0.170 0314 0440 0456 0.778 0.672 0.675 0.461 5
Belgika 0300 0263 0350 0422 0487 0479 0570 0.698 0.388 14
Cekya 0321 0315 0381 0453 0479 0385 0.549 0712 0417 10
Danimarka 0218 0333 0391  0.549 0.527 0450 0.583 0.734 0.573 1
Estonya 0120 0130 0252 0354 0562 0644 0769 0770 449 7
Finlandiya ~ 0.0980 0.410 0.405 0446 0.461 0507 0.617 0.828 0.471 2
Fransa 0205 0274 0357 0553 0.532 0481 0.557 0.795 0.469 3
Yunanistan 0341  0.347 0349 0348 0352 0385 0.357 0341 0334 21
Macaristan 0.392 13
: 0274 0350 0334 0547 0522 0474 0584 0493 O

Italya 0391 0242 0316 0362 0453 0539 0.596 0.691 0.423 9
Letonya, 0115 0.146 0215 0287 0364 0450 048 0512 0.348 19
Litvanya 0.075 0.159 0297 0457 0580 0.591 0.676 0.759 0.353 18
Liksemburg 0335 0298 0.339 0419 0413 0.540 0.591 0.676 0.759 4
Hollanda 0359 0301 0418 0406 0387 0353 0.527 0.709 0.408 11
Polonya 0.415 0353 0299 0348 0376 0.448 0.639 0.774 0.399 12
Portekiz 0.150 0304 0348 0416 0477 0490 0.610 0631 0.427 8
Slovakya 0385 0419 0372 0392 0432 0421 0451 0474 0.370 16
?'OVe”ya 0223  0.181 0.139 0232 0324 0382 0.601 0566 0.365 17
Ispanya 0.184 0206 0300 0394 0494 0579 0741 0729 0.453 6
Tiirkiye 0268 0263 0459 0458 0411 0442 0.562 0.675 0.337 20

Kaynak: Veriler OECD’den alinarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 4, 2015'ten 2022'ye kadar gesitli Avrupa iilkelerinin siirdiiriilebilir
kalkinma ic¢in kapsamli puanlarini sunmaktadir. Tablo, iilkelerin siirdiirtilebilir
kalkinma performanslarinda 6nemli farkliliklar oldugunu gostermektedir.

Ik olarak, Danimarka, Finlandiya ve Fransa gibi iilkelerin siirdiiriilebilir
kalkinma konusunda oldukga yiiksek performans gosterdigi dikkat ¢ekmektedir. Bu
iilkeler, yillik puanlariyla birlikte siralamada {ist siralarda yer almakta ve ortalama
puanlar1 genellikle diger iilkelerin iizerinde seyretmektedir. Danimarka, 2022 yilinda
elde ettigi yliksek puanla 1. sirada yer alirken, Finlandiya ve Fransa sirastyla 2. ve 3.
sirada yer almistir. Bu iilkelerin basarisinin ardindaki olas1 faktorler arasinda,
yenilenebilir enerji yatirnmlari, giiclii cevresel politikalar ve siirdiiriilebilir kalkinmay1

destekleyen etkili yonetim yapilari yer alabilir.
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Almanya gibi bazi iilkeler de siirdiiriilebilir kalkinmada 6ne g¢ikmaktadir.
Almanya, 6zellikle 2020 ve sonrasinda hizli bir artig gostererek siralamada 5. siraya
yiikselmistir. Almanya'nin bu yiikselisi, enerji doniisiimii (Energiewende) politikalari
ve yenilik¢i teknolojilere yapilan yatirimlarin etkili bir sonucu olarak goriilebilir.

Ote yandan, Yunanistan, Tiirkiye ve Letonya gibi iilkeler daha diisiik siralarda
yer almakta ve siirdiiriilebilir kalkinma performanslarinda nispeten zayif bir seyir
izlemektedir. Bu iilkeler, ortalama puanlariyla siralamada geride kalmistir.
Yunanistan, diisiik puaniyla 21. sirada yer alirken, Tiirkiye 20. sirada yer almaktadir.
Bu diisiik puanlarin ardindaki faktorler arasinda ekonomik istikrarsizlik, c¢evresel
politikalarda yetersizlik ve siirdiiriilebilir kalkinma alaninda yeterli ilerleme
kaydedememe gibi nedenler sayilabilir.

Belgika ve Avusturya gibi iilkeler ise ortalama performans sergilemekte olup,
daha yiiksek siralamalarda yer alabilmek ig¢in siirdiiriilebilir kalkinma cabalarim
artirmaya ihtiyag¢ duymaktadir. Bu iilkeler, nispeten daha istikrarli bir ekonomik
yapiya sahip olmalarina ragmen, siirdiiriilebilir kalkinma konusunda lider iilkelerin
gerisinde kalmigtir. Bu durum, siirdiiriilebilir uygulamalarin benimsenmesinde ve
yenilik¢i ¢oziimlerin hayata gegirilmesinde daha proaktif adimlar atilmas1 gerektigini
gostermektedir.

Genel olarak, Tablo 4, Avrupa tllkeleri arasinda siirdiiriilebilir kalkinma
seviyelerinde belirgin bir farklilik oldugunu ortaya koymaktadir. Danimarka,
Finlandiya ve Fransa gibi iilkeler, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmada
onemli basarilar elde ederken, Yunanistan ve Tiirkiye gibi iilkelerin siirdiiriilebilir
kalkinma c¢abalarinda daha fazla ilerleme kaydetmesi gerekmektedir. Bu analiz,
stirdiiriilebilir kalkinma icin bolgesel politikalarin, yenilik¢i yatirimlarin ve gevresel
duyarliligin 6nemini vurgulamaktadir. Ekonomik gelismislik diizeyinden bagimsiz
olarak, tiim {ilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagsmak i¢in daha giicli
politikalar ve stratejiler gelistirmesi gerekmektedir.

Calismada kullanilan yontem disinda bazi verilere baktigimizda da AB tilkeleri
ve Tiirkiye agisindan yesil finansmanin siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki etkisi agik
bir sekilde goriilmektedir. Yesil finans, iklim degisikligini azaltan ve halk saglig
sonuglarint iyilestiren girisimlere fon saglamaya odaklanarak kiiresel ¢evre krizinin

azaltilmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Hava kirliligi ve sera gazi emisyonlari,
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giinlimiizde diinyanin karsi karsiya oldugu en acil g¢evresel sorunlar arasinda yer
almaktadir. "PM2.5'e maruz kalan niifus" verisi, ciddi saglik sorunlarina yol agabilen
onemli bir hava kirleticisini yansitmaktadir. Yesil finans, sanayi, ulagim ve tarim gibi
PM2.5 seviyelerine katkida bulunan sektorlerdeki emisyonlar1 azaltmaya yonelik
projelerin finansmaninda ©nemli bir rol oynayabilir.  Aynm1 zamanda, hava
tasimaciligindan kaynaklanan CO2 emisyonlar1 iklim degisikligini 6nemli Slgiide
etkileyerek ¢evresel bozulmay1 ve buna bagli saglik risklerini daha da arttirmaktadir.
Yesil finans, kirliligi azaltmay1 ve ekonomileri diisiik karbonlu modellere gegirmeyi
amaclayan projeleri finanse etmek icin sermayeyi harekete gecirerek bu c¢evresel

zorluklari ele almada 6nemli bir arag olarak son yillarda ortaya ¢ikmistir.

Tablo 5: Niifusun PM2.5'e Maruziyeti (Metrekiip)

Yil 2015 2016 2017 2018 2019
Avusturya 13,45 12,39 12,02 12,39 12,23
Belgika 13,27 12,44 12,89 12,82 12,73
Cekya 17,81 16,89 16,92 17,17 16,97
Danimarka 10,19 9,3 10,29 9,87 9,79
Estonya 6,62 6,57 5,73 6,04 5,95
Fransa 12,23 11,44 11,39 11,49 11,37
Almanya 12,86 11,9 12,01 12,05 11,93
Yunanistan 16,16 14,54 14,51 14,59 14,32
Macaristan 17,69 15,86 16,7 16,74 16,6
Italya 17,81 15,56 15,88 16,03 15,85
Letonya 14,59 13,66 12,45 12,92 12,71
Litvanya 11,93 10,9 10,3 10,58 10,47
Liiksemburg 10,63 9,93 9,86 10,15 10,09
Hollanda 12,65 11,52 12,42 12,07 12,03
Polonya 22,87 21,92 22,89 22,87 22,77
Portekiz 8,8 7,83 8,4 8,22 8,18
Slovakya 19,28 18,03 18,41 18,66 18,53
Slovenya 18,03 16,63 16,81 17,18 17,06
Ispanya 10,82 9,82 10,02 10,03 9,99
Isvigre 11,74 10,73 9,99 10,29 10,04
Tiirkiye 29,6 28,72 27,16 27,4 26,85

Kaynak: Veriler OECD’den alinarak yazar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 5’te veri seti, 2015 ile 2019 yillar1 arasinda ¢esitli Avrupa iilkeleri ve
Tiirkiye i¢in PM2.5 (ince partikiil madde) seviyelerine maruz kalan niifusun oranini
gostermektedir. PM2.5 (2.5 mikrometreden kii¢iik) olan hava parcaciklarini ifade eder
ve bu partikiiller solunum sistemine derinlemesine niifuz edebilir, kan dolasimina
gecebilir ve ciddi saglik sorunlarina, 6rnegin solunum ve kardiyovaskiiler hastaliklara
yol acabilir. Tirkiye, listedeki iilkeler arasinda PM2.5 seviyelerine en yiiksek
maruziyeti gosteren iilkedir. 2015'te 29,60 metrekiip olan maruziyet seviyesi, 2019'da
26,85 metrekiipe diismesine ragmen hala yiiksektir. Bu durum, komiire bagimlilik,
sanayi faaliyetleri ve yliksek ara¢ emisyonlarindan kaynaklanan stirekli hava kalitesi
sorunlarina isaret etmektedir. Polonya’da, genellikle 21 metrekiipiin {izerinde olan
maruziyet seviyeleriyle yilksek PM2.5 maruziyeti gostermektedir. Kdmiir bazli enerji
sektorlii ve yogun sanayi faaliyetleri, bu yiiksek kirlilik seviyelerine katkida
bulunmaktadir. Bu durum, hava kalitesiyle ilgili 6nemli endiselere isaret etmektedir.
(Cekya ve Macaristan da 16 ila 18 metrekiip arasinda degisen degerlerle siirekli olarak
yilksek PM2.5 maruziyeti gostermekte ve bu bolgelerdeki kotii hava kalitesini
yansitmaktadir. Isve¢ ve Estonya gibi iilkelerde, 5-11 metrekiip civarindaki diisiik
PM2.5 maruziyet seviyeleri, etkili hava kalitesi yonetimi ve temiz enerji kaynaklarinin
yiikksek payi ile iligkilendirilebilir. Fransa, Almanya ve Belgika gibi {ilkelerde ise
PM2.5 maruziyet seviyeleri orta diizeyde olup, hava kalitesinde iyilesme egilimi
gostermektedir. Bu durum, siki ¢evresel diizenlemeler ve temiz enerji ve ulasim
konularindaki yesil yatirimlarin bir sonucu olabilir. Litvanya, Isvigre ve Fransa gibi
iilkelerde yillar i¢inde niifusun PM2.5 hava kirleticisi maruziyetinde azalma
gbézlemlenmektedir. Bu durum, emisyonlar1 azaltmak ve hava kalitesini iyilestirmek

icin uygulanan politikalarin olumlu etkilerini gostermektedir.
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Tablo 6: Ortamda Bulunan PM2.5 Kirliligine Maruziyetten Kaynaklanan Oliim orani
(1,000,000 Kisi Basina)

Yil 2015 2016 2017 2018 2019
Avusturya 307,62 279,3 259,62 259,98 267,22
Belgika 312,87 301,23 300,18 300,56 302,81
Cekya 603,46 581,06 573,42 585,81 585,26
Danimarka 224,23 229,76 235,14 233,67 224,93
Estonya 138,68 121,43 110,94 113,67 120,48
Fransa 216,93 201,59 197,83 200 203,43
Almanya 348,94 330,95 319,86 320,44 324,29
Yunanistan 552,72 525,11 514,08 533,2 545,87
Macaristan 765,65 722.,4 723,01 732,87 716,65
Italya 441,97 406,59 391,08 399,27 407,81
Letonya 670,69 593,09 555,92 566,87 586,19
Litvanya 554,19 497,91 436,76 445,84 457,16
Litksemburg 162,51 145,72 140,87 142,34 147,91
Hollanda 263,41 264,05 266,8 267,69 267,26
Polonya 704,91 700,88 712,41 725,21 732,82
Portekiz 210,64 206,85 204,47 203,1 203,88
Slovakya 646,36 613,41 614,31 622,47 636,49
Slovenya 390,73 375,43 374,77 383,49 396,1
Ispanya 205,21 191,33 184,7 187,3 189,99
Isvigre 197,05 171,54 155,25 157,08 160,05
Tiirkiye 543,18 528,04 511,05 500,74 499,23

Kaynak: Veriler OECD’den alinarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 6°‘da bulunan veri seti, ortamda bulunan PM2.5 (ince partikiil madde)
maruziyetine bagli o6lim oranlarim1  gostermektedir. Yiiksek "Nifusun PM2.5
Maruziyeti " degerlerine sahip bir bolgede "Ortamda Bulunan PM2.5 Kirliligine
Maruziyetten Kaynaklanan Oliim oram" de genellikle yiiksek olacaktir. Bu, hava
kalitesinin halk saglig: iizerindeki dogrudan etkilerini gosterir. 2015 ile 2019 yillar
arasinda farkli tilkelerde PM2.5 maruziyetine bagli her bir milyon kiside goriilen 6liim
oranlarini gostermektedir. Macaristan, Polonya ve Letonya, PM2.5 maruziyetine bagh
en yiiksek Olim oranlarina sahip llkeler arasindadir. Macaristan’da 6lim oran,
2015’te milyon kisi bagina 765,65 iken, 2019’da 716,65’¢e gerilemis olmasina ragmen

hala yiiksek seviyelerdedir. Bu durum, sanayi emisyonlar1 ve yiiksek komiir kullanimi
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gibi faktorlerden kaynaklaniyor olabilir. Polonya’da ise 6liim oranlari, 2015°te 704,91
iken 2019°da 732,82’ye yiikselmistir. Enerji iiretiminde komiire olan yiiksek
bagimlilik ve sanayi faaliyetleri, bu yiiksek PM2.5 seviyelerinin baslica nedenleri
arasindadir. Tiirkiye’ de ise 2015 yilinda 543,18 iken, 2019 499.23’e gerilemistir.
Liiksemburg, Estonya ve Isvigre, PM2.5 maruziyetine bagli en diisiik 6liim oranlarina
sahiptir. Estonya’da, 2015'te milyon kisi basina 138,68 olan 6liim orani, 2019'da
120,48'e diigmiistiir. Bu durum, etkili hava kalitesi yonetimi, yenilenebilir enerjinin
yiiksek kullanimi ve fosil yakitlara daha az bagimlilik ile iligkilendirilebilir.

Yesil finans, PM2.5 maruziyetini azaltmada 6nemli bir rol oynayabilir.
Polonya ve Tiirkiye gibi {ilkelerde, yenilenebilir enerji yatirimlari, riizgar, gilines ve
jeotermal enerji projelerine ydnlendirilerek hava kirliliginin 6nemli 0Slgiide
azaltilmasma katki saglayabilir. Bu iilkelerde fosil yakitlarin kullanimi, PM2.5
seviyelerinin yliksek olmasina neden oldugu i¢in, bu tiir projelere yapilacak yatirimlar
cevresel etkiyi azaltmada kilit rol oynayacaktir. Ayni1 zamanda, sehir planlamasi ve
strdiiriilebilir ulagim politikalar1 kapsaminda toplu tasima aglarinin genisletilmesi,
elektrikli ara¢ kullanimimin tesvik edilmesi ve kentsel alanlarda yesil alanlarin
artirtlmasi yesil finans ile desteklenebilir. Bu adimlar, 6zellikle biiyiik sehirlerde hava
kirliliginin azaltilmas1 icin kritik 6neme sahiptir. Bu projelerin finansmani i¢in yesil
tahviller ve diger siirdiirtilebilir finansman araglar1 kullanilabilir. Ayni zamanda, sehir
planlamas1 ve stirdiiriilebilir ulasim politikalar1 kapsaminda toplu tasima aglarinin
genisletilmesi, elektrikli ara¢ kullaniminin tesvik edilmesi ve kentsel alanlarda yesil
alanlarin artirilmasi yesil finans ile desteklenebilir. Bu adimlar, 6zellikle biiyiik

sehirlerde hava kirliliginin azaltilmasi i¢in kritik 6neme sahiptir.
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Tablo 7: Kisi Bagina Hava Tasimaciligindan Kaynaklanan CO2 Emisyonlar1 (Kisi Bagina
Ton CO2-Esdegeri)

Yil 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Avusturya 279,2 281.,8 353,09 317,27 550,41 160,31 268,46
Belgika 228,52 241,36 243,52 253,68 283,47 122,05 179,1

Cekya 54,12 58,16 73,04 77,86 93,03 28,79 50,89
Danimarka | 333,35 373,04 382,26 406,89 362,32 137,66 150,25
Estonya 58,77 30,27 1,86 1,6 262,74 123,17 235,41

Fransa 291,84 291,15 294,85 305,24 312,05 159,52 186,8
Almanya 362,6 361,04 352,71 350,3 350,48 146,14 170,97
Yunanistan | 106,67 119,29 121,19 132,8 132,86 58,68 92,06
Macaristan | 203,35 245,14 297,23 351,25 332,81 202,81 235,53

Italya 84,59 90,55 95,5 99,71 104,18 38,72 37,23
Letonya 203,49 220,6 223,66 212,57 249,65 37,72 128,71
Litvanya 4,55 0,51 0,5 20,45 58,06 25,39 40,22

Liiksemburg | 2016,6 | 2061,22 | 2805,96 | 2044,01 | 5425,14 | 5939,9 5872,51
Hollanda 775,81 716,59 704,18 700,26 811,54 446,33 459,27

Polonya 20,74 27,54 38,59 50,47 68,25 30,48 52,95
Portekiz 331,15 325,14 365,89 396,73 458,48 185.,9 270,52
Slovakya 11,31 4,63 2,78 8,76 15,26 6,88 8,46

Slovenya 69,21 98,16 69,77 73,54 68,16 7,88 22,86

Ispanya 230,42 242,42 252,98 270,73 285,36 103,2 147,36
Isvigre 605,31 633,05 628,18 649,92 725,16 269,35 348,82
Tiirkiye 226,71 244,56 244,17 257,26 263,18 114,67 179,64

Kaynak: Veriler OECD’den alinarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Havacilik sektorti, sera gazi emisyonlarmin 6nemli bir kaynagidir. Tablo 7°de
goriildiigii gibi Liikksemburg, 6zellikle 2018 ve 2019 yillar1 arasinda emisyonlarda
dramatik bir artis gostermistir. 2018 yilinda kisi basina yaklasik 2.044 ton CO2
esdegeri olan emisyonlar, 2019 yilinda 5.425 tonun lizerine c¢ikmistir. Bu, diger
iilkelerden 6nemli 6l¢iide daha yiiksektir. Liiksemburg nispeten kiigiik bir niifusa sahip
olmasina ragmen yiiksek diizeyde ekonomik faaliyete ve biiyiikk bir gd¢cmen
topluluguna sahiptir, bu da kisi basina yiiksek miktarda hava yolculugu yapilmasina
yol agmaktadir. Diisiik niifus ve yliksek seyahat talebi arasindaki bu uyumsuzluk, kisi

basina diisen emisyonlarin orantisiz bir sekilde yiliksek olmasina neden olabilir.
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Pandemi sirasinda, yolcu uguslart 6nemli 6l¢lide azalirken, bazi iilkeler de kargo
operasyonlarinda bir artis yasadi. Lilksemburg, Avrupa'nin en biiyiik kargo havayolu
sirketlerinden birine ev sahipligi yapmaktadir. Son yillarda, ugus sayisi ve taginan mal
hacmindeki artigla birlikte hava kargo operasyonlarinda 6nemli bir genisleme
yasanmistir. Bu genisleme CO2 emisyonlarinda 6nemli bir artisa yol agabilir. Tiim
iilkelerde, kiiresel COVID-19 salgimmi nedeniyle hava seyahatlerindeki azalmayi
yansitan 2020 yilinda emisyonlarda keskin bir diisiis var. Italya, ispanya, Fransa ve
Danimarka gibi tilkeler bu donemde emisyonlarda 6nemli bir diisiis sergilemis, bunu
2021'de hafif bir toparlanma izlemistir. Pandemi 6ncesinde Avusturya, Macaristan ve
Portekiz gibi iilkelerde emisyonlarda istikrarli bir artis yasanmis ve 2019'da zirve
yapmustir. Bu iilkeler, 2020 pandemi kesintisine kadar hava yolculugu emisyonlarinda
bliylime goriilmiistiir. Litvanya, Slovenya ve Slovak Cumbhuriyeti gibi iilkeler,
pandemi Oncesinde bile hava tasimaciligindan kaynaklanan en diisiik emisyonlardan
bazilarini siirekli olarak kaydetmistir. Bu iilkelerin genel seviyeleri, Liiksemburg ve
Hollanda gibi yiiksek emisyonlu iilkelere kiyasla nispeten sabit ve minimum diizeyde
kalmistir. 2021'de hava yolculugu toparlanmaya basladiginda, Avusturya, Macaristan,
Tiirkiye ve Estonya gibi bazi iilkelerde salgin Oncesi seviyelere donmese de
emisyonlarda artig goriilmiistiir. Bu durum, seyahat ve ilgili emisyonlarin hala normal
seviyelerin altinda oldugunu gostermektedir.

Liiksemburg, Hollanda ve Isvigre, daha siirdiiriilebilir havacilik teknolojilerini
tesvik ederek, kisa mesafeler i¢in yiiksek hizli demiryolu alternatiflerini destekleyerek
veya hava yolculuguna karbon vergisi getirerek hava yolculugu emisyonlarini
hedefleyen politikalar1  degerlendirmelidir. Salgin sonrast hava yolculugu
toparlanirken, siirdiiriilebilir havacilik yakitlarina yatirimi, kisa mesafeli uguslarin
elektrifikasyonunu ve toparlanma sirasinda emisyon artigini sinirlamak igin hava
trafigi verimliligindeki iyilestirmeleri desteklemek i¢in yesil finansmandan
yararlanilabilir. Avusturya ve Macaristan gibi daha kii¢iik emisyonlara sahip ancak
biliylime egilimi gosteren iilkeler, hava tagimacilifina olan bagimlilig1 azaltmak i¢in
yesil havalimanlar1 veya bolgesel rayli sistemleri kullanilabilir.

Havayolu sirketlerine yesil krediler veya diisiik karbonlu havacilik
teknolojilerini finanse etmek i¢in yesil tahviller gibi yesil finans mekanizmalarin1 bu

stratejilere entegre ederek, hiikiimetler havacilik sektoriinden kaynaklanan CO2
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emisyonlariin azaltilmasina yonelik uygulamalar yapilabilir. Bu, siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulasma yolunda ¢ok &nemli rol oynayacaktir. Siirdiirtilebilir
Havacilik Yakatlari teknolojilerine yapilan yatirimlar, bu alandaki emisyonlari1 6nemli
Olglide azaltabilir. Yiiksek CO2 emisyonlarina sahip iilkeler, karbon dengeleme
programlari ile havaciliktan kaynaklanan emisyonlarini azaltabilir. Bu tiir programlar,
agaclandirma projeleri ya da yenilenebilir enerji yatirimlar ile havacilik

emisyonlariin nétralize edilmesine yardimci olabilir.

Tablo 8: Yenilenebilir Enerji Arzi (%)

il 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Avusturya 29.85 30,34 29,84 2943 30,06 32,02 30,8
Belcika 7,02 7,03 7,34 78 7,78 9,47 8,86
Cekya 10,18 10,38 10,14 10,13 11,03 12,17 12,04
Danimarka 2938 29,84 32,99 32,7 35,67 38,47 40,41
Estonya 19,44 16,65 18,38 20,46 24,95 2931 30,59
Fransa 8,92 9,75 9,56 10,38 10,62 11,85 11,64
Almanya 12,64 12,53 1332 13,96 14.85 16,37 15,64
Yunanistan 12,2 11,87 1134 12,56 12,77 14,91 16,55
Macaristan 11,99 11,78 11,14 10,5 10,57 11,23 1132
ftalya 17,22 17,23 17,06 17,72 18,13 19,54 18,52
Letonya 36,05 38,14 43,96 40,19 40,56 4226 42,46
Litvanya 20,14 20,32 20,86 20,46 20,54 21,79 2337
Liiksemburg 5,54 5,96 6,99 75 3,07 11,51 11,39
Hollanda 4,93 4,98 5.4 6,03 7.23 9,32 10,63
Polonya 9,45 8,82 3,54 11,09 11,87 12,43 11,8
Portekiz 22,6 2581 21,23 24,79 24,72 28,05 29,43
Slovakya 9,61 9,56 9,15 9,13 12,68 12,66 11,69
Slovenya 16,46 16,67 15,2 16,11 16,2 17,55 17,51
fspanya 14,01 1426 12,75 13,98 14,44 16,62 16,67
fsvicre 21,21 21,15 213 215 22,45 2381 2436
Tiirkiye 12,16 12,53 12,08 13,25 15,93 16,39 15,24

Kaynak: Veriler OECD’den alinarak yazar tarafindan olusturulmustur.
Tablo 8’de veri seti, 2015'ten 2021'e kadar ¢esitli iilkeler i¢cin toplam enerji

arzinin bir parcasi olarak yenilenebilir enerji yiizdesini gostermektedir. Veri seti, yillar

icerisinde farkli {ilkeler icin enerji arzinda yenilenebilir enerjinin yiizdesini
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gostermektedir. Yiksek yiizdeler, enerji liretiminde yenilenebilir kaynaklara daha
fazla bagimlhilig1 ve siirdiiriilebilir enerji sistemlerine gegisi gosterir. Bu da karbon
emisyonlarmin azaltilmasinda ve iklim degisikligiyle miicadelede ©Onemli bir
gostergedir.

Letonya, Danimarka ve Isveg, enerji arzinda yenilenebilir enerjinin en yiiksek
payina sahip iilkeler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Letonya, yenilenebilir enerji pay1 siirekli
olarak yiizde 35'in {izerinde olup, 2017'de yiizde 43,96'ya ulasmis ve sonraki yillarda
yiizde 40"1n iizerinde kalmistir. Bu yiiksek pay, biiyiik ol¢iide biyokiitle ve hidro
kaynaklarinin kullanimima dayanmaktadir. Danimarka’da 2015'te yiizde 29,38 olan
yenilenebilir enerji payi, 2021'de yiizde 40,41'e kadar yiikselmistir. Danimarka'nin
hem kara hem de denizde riizgar enerjisine yaptig1 yatirimlar bu artig1 saglamistir.
Isvec: Yenilenebilir enerji pay: siirekli olarak yiizde 40'n iizerinde olup, 2020'de
yiizde 47,83'e kadar ¢ikmis ve 2021'de yiizde 45,90'a hafif bir diisiis gostermistir.
Isveg, bilyiik ol¢iide hidroelektrik ve biyokiitle enerjisinden faydalanmaktadir.
Portekiz ve Avusturya, yenilenebilir enerji entegrasyonunda dnemli ama daha orta
diizeyde biiylime gosteren tilkelerdir. Portekiz, 2015'te yiizde 22,60 olan yenilenebilir
enerji paymi 2021'de ylizde 29,43'e ¢ikarmistir ve bu artig riizgar ve gilines enerjisi
yatirimlariyla desteklenmistir. Avusturya ise enerji arzinda yaklasik yiizde 30'luk bir
yenilenebilir enerji payma sahip olup, genis hidroelektrik kaynaklarindan
yararlanmaktadir. Italya, Macaristan ve Slovenya gibi bazi iilkeler, yenilenebilir enerji
payinda durgunluk veya hafif diisiis gostermektedir. Italya'min payr yiizde 17-19
arasinda dalgalanirken, Macaristan’in orani yiizde 10-12 civarinda kalmis ve bu da
yenilenebilir enerji genislemesinde yasanan zorluklar isaret etmektedir. Tiirkiye de
yavag ama istikrarli bir artig gostermekte olup, 2015 yilinda yiizde 12,16 olan
yenilenebilir enerji pay1, 2021 yilinda ytlizde 15,24'e yilikselmistir. Yenilenebilir enerji
pay1 diisiik olan tilkeler yenilenebilir enerji altyapisini finanse etmek icin yesil tahvil
ithra¢ etmeye odaklanmalidir.

2020 yili, birgok iilkede yenilenebilir enerji payinda Onemli artiglar
gostermektedir. Bu artis, COVID-19 pandemisi sirasinda azalan toplam enerji talebi
nedeniyle yenilenebilir enerjinin enerji karigimindaki oranmin yiikselmesiyle
aciklanabilir. Ancak, 2021 yilinda enerji talebinin ve fosil yakit kullaniminin yeniden

artmasiyla birlikte bazi lilkelerde yenilenebilir enerji oranlar diismiistiir.
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Almanya ve Fransa gibi iilkeler, yenilenebilir enerji i¢in feed-in tarifeleri ve
giines ve riizgar kurulumlar i¢in vergi tesvikleri gibi hiikiimet slibvansiyonlarindan
yararlanmigtir. Yesil finans, bu tiir siibvansiyonlar1 destekleyen kamu yatirim fonlar1
aracilifiyla bu tiir projeleri daha ekonomik hale getirmektedir. Cekya ve Macaristan
gibi yenilenebilir enerji oram diisiik iilkeler, Yesil Iklim Fonu veya Avrupa Yatirim
Bankas1 gibi uluslararasi iklim fonlarindan destek almislardir. Bu fonlar, yenilenebilir

enerji kullanimini artirmak i¢in finansal engelleri azaltmay1 amaglamaktadir.

Tablo 9: Gazlara Gore Toplam Sera Gazi Emisyonlari (Ton)

Yil 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Avusturya 78884,465 79821,264 82132,492 78854,375 79994,138 73910,843 77532,351
Belgika 118990,38 117419,566 | 116909,236 117584916 | 116463,711 107272,654 | 110951,731
Cekya 128506,449 | 130106,966 | 130951,936 129180,055 | 123451,261 113072,052 | 118381,691
Danimarka 50834,619 52906,152 50773,914 50726,022 46941,671 444838 45515,579
Estonya 17972,591 19603,129 20896,115 20030,103 14537,852 11407,083 12615,172
Fransa 460283,691 | 462641,635 | 465262,155 447070,005 | 437646,627 398297,031 | 420060,756
Almanya 896657,872 | 898559,815 | 881582,779 846171,19 794633,669 730922,689 | 760358,008

Yunanistan 95965,287 92274,517 96110,317 92857,12 86153,272 75464,487 77488,828
Macaristan 62201,094 62696,221 65072,758 65033,637 64771,788 62965,317 64217,841

Ttalya 445735,65 442962,278 | 437340,979 433630,907 | 422276,173 384969,877 | 417591,434
Letonya 10744,787 10742,113 10776,099 11272,33 11131,865 10483,143 10725,292
Litvanya 20155,056 20220,167 20344,849 20013,483 20244,638 20165,726 20251,511
Liiksemburg | 10313,875 10077,823 10259,736 10563,276 10739,993 9029,899 9390,73
Hollanda 194015,914 | 194644,488 | 191991,166 186759,633 | 180936,865 164367,793 | 167153,245
Polonya 383395,33 394315,269 | 409003,175 409003,948 | 386386,363 371312,433 | 399438,489
Portekiz 68178,645 66351,936 71403,998 67764,993 64115,506 58029,348 56359,407
Slovakya 40869,577 41318,671 42419,281 42276,43 39955,727 37187,889 41226,494
Slovenya 16912,465 17790,027 17870,428 17689,131 17204,827 15974,783 16106,477
Ispanya 333623,408 | 321649,696 | 334703,521 328905,094 | 309814,167 272244362 | 288847,816
Isvigre 48903,484 49211,976 48245,134 46741,169 46470,473 43789,737 45135,72
Tiirkiye 474967,535 | 501107,906 | 528565,929 523108,034 | 508725,873 523990,817 | 564389,75

Kaynak: Veriler OECD’den alinarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Yesil finans, siirdiiriilebilir tarim uygulamalarini tesvik eden projelere destek
saglayarak, tarimsal emisyonlar1 azaltmay1 amaglamaktadir. Tablo 9°da bulunan veri
seti, 2015'ten 2021'e kadar ¢esitli lilkelerdeki toplam tarimsal sera gazi emisyonlarini
gostermektedir. Veriler, tarimsal faaliyetlerden kaynaklanan toplam emisyonlari,

ozellikle de hayvancilik ve piring tiretiminden kaynaklanan metan (CH4) emisyonlar1
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ile toprak yonetiminden kaynaklanan azot oksit (N20O) emisyonlarini i¢cermektedir.
Bir¢ok iilke, 6zellikle 2019'dan sonra, zaman dilimi boyunca tarimsal sera gazi
emisyonlarinda bir diisiis sergilemektedir. Almanya, Fransa ve italya gibi iilkeler,
ozellikle 2020 ve 2021 yillarinda 6nemli diisiisler gostermektedir. Almanya'nin
tarimsal emisyonlar1, 2015'te yaklasik 897.000 ton CO2 esdegeri iken, 2021'de
yaklagik 760.000 ton olmustur. Bu durum, siirdiiriilebilir tarimi tesvik eden yesil finans
girisimleri tarafindan potansiyel olarak desteklenen daha siki iklim politikalarina
baglantili olabilir. Tiirkiye, tarimsal sera gazi emisyonlarinda artig egilimi gostererek
2015 yilinda 474.967 tondan 2021 yilinda 564.389 tona yiikselmistir.

Fransa ve Italya, 2020 yilinda emisyonlarda hafif bir azalma gdstermekte ve
bu durum COVID-19 pandemisinin tarimsal faaliyetleri ve emisyonlar1 gegici olarak
etki azaltmis olabilecegini diisiindiirmektedir. Portekiz ve Yunanistan ise yillar iginde
azalan bir egilim sergileyerek, tarimsal emisyonlar1 azaltmaya yonelik ¢abalarin veya
azalan tarimsal liretimin bir gostergesi olabilir. Liikksemburg, Slovenya ve Estonya gibi
iilkeler, diger iilkelere kiyasla ¢ok daha diisilk emisyon seviyelerine sahiptir. Bu
durum, kiiciik tarimsal sektorleri ve daha az yogun tarim uygulamalarindan
kaynaklanmaktadir.

2020 yili, COVID-19 pandemisinin kiiresel ekonomik ve sosyal hayat
iizerindeki genis capl etkilerini yansitan bir donem oldu. Pandemi, bir¢ok sektorde
oldugu gibi tarimda da faaliyetlerin 6nemli 6l¢iide yavaglamasina neden oldu. Bu
durum, genel ekonomik durgunluk ve tarimsal faaliyetlerdeki azalmayla birlikte
tarimsal sera gazi emisyonlarinda da belirgin bir diisiise yol acti. COVID-19 pandemisi
sirasinda uygulanan karantina Onlemleri, seyahat kisitlamalar1 ve sosyal mesafe
kurallari, tarim sektoriinde hem {iretim hem de dagitim siireclerini etkiledi. Is giicii
eksiklikleri, ozellikle mevsimlik iscilerin hareketliliginin kisitlanmasi ve iiretim
tesislerinde COVID-19 vakalarinin artis1 nedeniyle bir¢ok tarimsal faaliyette azalmaya
neden olmustur. Pandeminin ilk doneminde goriilen kisitlamalarin hafifletilmesiyle
birlikte, 2021 yilinda tarimsal faaliyetlerde tekrar bir toparlanma yasandi. Bu
toparlanma, emisyon seviyelerinin de yeniden artmasina ve pandemi 6ncesi seviyelere
geri donmesine neden oldu.

Yesil finans, koruyucu toprak isleme, ortii bitkileri kullanimi ve hassas tarim

gibi siirdiiriilebilir tarim uygulamalarinin benimsenmesini destekleyebilir. Bu tiir
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projeler, Avrupa Yatirim Bankasi veya Yesil iklim Fonu gibi kurumlar tarafindan
saglanan yesil krediler ve hibelerle finanse edilebilir. Ayrica tarim alanlarina agacglarin
entegre edilmesini tesvik eden agaglandirma projelerini destekleyebilir. Bu yontem,
sadece emisyonlar1 azaltmakla kalmaz, ayn1 zamanda biyogesitliligi artirir ve ¢iftgiler
icin ek gelir kaynaklar1 saglar. Tablo 9 tarim sektdriinden kaynaklanan emisyonlarin
azaltilmasi icin hedeflenen yesil finans girisimlerinin 6nemini vurgulamaktadir.
Yiiksek emisyona sahip iilkeler olan Almanya ve Tiirkiye, slirdiiriilebilir tarim igin
daha fazla finansman saglarken, diisiik emisyonlu {iilkeler mevcut diisiik karbon
uygulamalarini tesvik etmelidir. Yesil finans, daha siirdiiriilebilir tarim sistemlerine
gecisi kolaylagtirmak ve kiiresel iklim degisikligi ile miicadeleye katkida bulunmak
icin hayati bir rol oynamaktadir.

Tablo 9 ile Tablo 8 arasinda potansiyel bir baglanti vardir. Tarimsal faaliyetler,
ozellikle makine, sulama ve isleme i¢in yakit kullanimi agisindan enerji yogundur.
Yenilenebilir enerji arzi daha yiiksek olan iilkeler, ciftlikler faaliyetleri i¢in gilines
enerjisi veya biyoenerji gibi yenilenebilir enerji kaynaklarina gectikge tarimsal sera
gazi emisyonlarinda bir azalma gorebilir. Portekiz ve Danimarka gibi yenilenebilir
enerji arzini artiran lilkelerde tarimsal emisyonlarda da azalmalar goriilmiistiir.
Yenilenebilir enerji arzi, tarimsal sera gaz1 emisyonlart ile en giiglii baglantiya sahiptir.
Genel enerji karistminda yenilenebilir enerji paymni artiran ilkeler, tarimsal
uygulamalar i¢in daha temiz enerjinin benimsenmesi nedeniyle tarimsal emisyonlarda

diistis gosterme egilimindedir.
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SONUC

Glinlimiiz diinyasinda iklim degisikligi ve ¢evresel siirdiiriilebilirlik konulari,
toplumlarin kars1 karsiya oldugu en biiyiik zorluklar arasinda yer almaktadir. Artan
kiiresel 1sinma, dogal kaynaklarin tiikenmesi ve ¢evresel bozulmalar, insan yagamini
ve ekosistemleri ciddi sekilde tehdit etmektedir. Bu baglamda, yesil finansman,
cevresel riskleri azaltan ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyen kritik bir arag¢ olarak
one c¢ikmaktadir. Yesil finansman, c¢evresel ve sosyal faydalari goz Oniinde
bulundurarak yapilan yatirimlar1 ifade etmektedir. Bu tiir finansman, siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulagsmak i¢in gerekli finansal kaynaklar1 saglar ve ekonomik
biliyiimenin ¢evresel siirdiiriilebilirlikle uyumlu hale getirilmesini hedefler. Yesil
finansman, yalnizca ¢evresel faydalar saglamakla kalmaz, ayn1 zamanda sosyal adaleti
ve toplumsal refah1 da artirmaktadir. Ornegin, yesil enerji projeleri, yerel halk igin yeni
is firsatlar1 yaratabilir ve ekonomik kalkinmay1 destekleyebilir. Ayrica, yesil
finansman, yenilik¢i teknolojilerin gelistirilmesini tesvik ederek, enerji verimliligini
ve kaynak kullanimii optimize etmektedir. Bu tiir yatirimlar, uzun vadede hem
cevresel hem de ekonomik siirdiiriilebilirligi saglamaktadir. Yesil finansman hem
giiniimiiziin hem de gelecegin en biiyiik ¢cevresel ve ekonomik zorluklarina kars1 giiclii
bir ¢6ziim sunmaktadir.

Yesil finansmanin 6nemi, son yillarda iklim degisikligi ve siirdiiriilebilirlik
konularma artan ilgiyle birlikte daha belirgin hale gelmistir. Iklim degisikligiyle
miicadele etmek ve c¢evresel siirdiiriilebilirligi saglamak i¢in biiyiik dlgekli yatirimlar
gerekmektedir. Bu yatinmlar, yenilenebilir enerji projeleri, enerji verimliligi,
stirdiiriilebilir tarim ve su yonetimi gibi ¢esitli alanlarda yapilmalidir. Yesil finansman,
bu tiir projelerin finansmanini1 saglayarak c¢evresel risklerin azaltilmasma ve
stirdiiriilebilir kalkinmanin desteklenmesine katkida bulunmaktadir.

Yesil tahviller yatirimcilara gevresel projeler i¢in fon saglama imkani sunarak
piyasada istikrarl bir talep yaratir ve ¢evresel sorumlulugu tesvik etmektedir. Yesil
krediler ise bankalar araciliiyla ¢evresel projelere diisiik maliyetli finansman saglar,
bu da projelerin hayata gegirilmesini kolaylastirir. Ayrica Yesil sukuk, hem Islami
finans ilkelerine uygun yatirimcilart hem de ¢evresel projeleri destekleyerek cift yonlii

bir fayda saglamaktadir. Bu araglar, iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine
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ulagmalarina 6nemli 6l¢iide katkida bulunmaktadir. Yesil finansmanin bu ¢esitliligi ve
esnekligi, farkli ekonomik kosullara sahip iilkelerin ¢evresel siirdiiriilebilirligi artirma
cabalarin1 destekler. Yesil finansmanin genis yelpazesi, siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine ulasmak i¢in gereken finansal kaynaklarin mobilizasyonunu saglar ve
kiiresel ¢evresel zorluklarla basa ¢ikmada 6nemli bir rol oynamaktadir.

Iklim eylem planlar1, sera gaz1 emisyonlarini azaltmay1 ve iklim degisikligine
uyum saglamayi amaglayan stratejik planlardir. Bu planlar, siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine ulagmada kritik bir rol oynar. Ozellikle Paris Anlagmasi ve COP21 gibi
uluslararas1 antlagsmalar, bu planlarin etkinligini artirmistir. Paris Anlagmasi, kiiresel
isinmanin  1,5°C'de smirlanmasini ve miimkiinse 2°C'nin altinda tutulmasini
ongormektedir. Bu hedeflere ulagmak icin iilkeler, sera gazi emisyonlarini azaltmak
ve iklim degisikligine uyum saglamak igin cesitli politikalar ve programlar
gelistirmistir. Iklim eylem planlari, bu hedeflere ulasmada yol gdsterici bir rol
oynamaktadir. Bu baglamda, iklim eylem planlarinin etkin bir sekilde uygulanabilmesi
icin uluslararasi ig birligi ve politika olusturma stireclerinde aktif katilimin tesvik
edilmesi gerekmektedir. Yerel yonetimlerin ve kentlerin siirdiiriilebilirlik hedeflerine
ulagsmada kararlilikla hareket etmeleri, kiiresel ¢apta iklim degisikligiyle miicadelede
kritik bir rol oynamaktadir. Ayrica, kentlerin sera gazi emisyonlarin1 azaltmaya
yonelik envanter raporlart hazirlamasi ve bu raporlarin 1s181nda azaltim eylem planlari
olusturmasi, emisyonlarin etkili bir sekilde yonetilmesini saglamaktadir. Iklim eylem
planlarinin kalitesini artirmak i¢in farkindalik, analiz ve eylem gibi li¢ temel bilesenin
onemi biyliktlir. Bu bilesenler, yerel yonetimlerin iklim degisikligiyle basa ¢ikma
kapasitelerini giiclendirmektedir. Ayrica, bu planlarin sel gibi dogal afet risklerini de
dikkate alarak gelistirilmesi, topluluklarin daha direngli hale gelmesini saglamaktadir.
Kiy1 bolgelerinde sel riski arttik¢a, kiyr savunma stratejilerinin bu planlara dahil
edilmesi gerekmektedir.

Iklim eylem planlarmin temel amaglarindan biri de yerel yonetimlerin enerji
maliyetlerini azaltmaktir. Enerji verimliligi ve diisiik karbonlu teknolojilere yapilan
yatirimlar, enerji tiiketimini ve maliyetlerini 6nemli dl¢lide azaltmaktadir. Bu da yerel
yonetimlerin  blit¢elerine olumlu etki yaparak, stirdiiriilebilirlik hedeflerine
ulagmalarin1 kolaylastirmaktadir. Ayrica, iklim eylem planlart hava kirliligini

azaltmaya yonelik politikalar1 igermeli ve boylece yerel hava kalitesini artirmalidir.
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Bu, kent sakinlerinin yasam kalitesini artirarak saglik sorunlarini azaltabilmektedir.
Iklim eylem planlari, kentsel 1s1 adas1 etkisini azaltmay1 da hedeflemelidir. Bu etkilerin
azaltilmasi, kentlerdeki sicaklik artigini kontrol altina alarak yagam kalitesini artirabilir
ve saglik sorunlarini en aza indirebilir.

Stirdiiriilebilir kalkinma, mevcut ve gelecek nesillerin ihtiyaglarini karsilarken
cevresel, ekonomik ve sosyal dengeyi gozeten bir kalkinma modelidir. Yesil
finansman, bu hedeflere ulagmak icin gerekli olan finansal kaynaklar1 saglamaktadir.
Bu nedenle, yesil finansman ve siirdiiriilebilir kalkinma, birbirini tamamlayan iki
onemli kavramdir. Yesil finansman, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagsmak ic¢in
cevresel riskleri azaltmayi, dogal kaynaklarin etkin kullanimini tesvik etmeyi ve
ekonomik biiyiimeyi siirdiiriilebilir kilmayr amacglamaktadir. Yesil finansmanin
stirdiiriilebilir kalkinma tizerindeki etkisi, ¢evresel projelere sagladigi mali destekle
iklim degisikliginin etkilerini azaltmaya yonelik yatirimlar yapma ve dogal
kaynaklarin etkin kullanimin1 tesvik etme amaciyla faaliyet gostermesiyle
belirginlesmektedir.

Yesil finansman, ¢evreye duyarli projelere mali destek saglayarak ¢evresel
risklerin azaltilmasini ve dogal kaynaklarin daha verimli kullanilmasini saglamaktadir.
Bu finansman tiirii, ekonomik biiylimeyi desteklerken ayni zamanda gevresel ve sosyal
stirdiiriilebilirligi de tesvik etmektedir. Siirdiiriilebilir kalkinma ve yesil finansmanin
birbirine baghligi, finansal sistemin genel siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasmasinda
kritik bir rol oynamaktadir. Bu baglamda, yesil finansmanin siirdiiriilebilirlik i¢in
gerekliligi ve diinya genelinde Oncii iilkelerin yesil projeler ve siirdiiriilebilir kalkinma
iizerindeki girisimleri onem arz etmektedir.

Yesil finansman araglarindan biri olan yesil krediler, sertifikali yesil projelere
ve ticari faaliyetleri genisleterek karbon emisyonlarin1 azaltmaya yonelik girisimlere
onemli destek saglamaktadir. Bu krediler, siirdiiriilebilir kalkinmaya ve cevresel
sorumluluga odaklanan girisimlere finansal destek saglayarak karbondan arimmma
cabalarin ilerletmede 6nemli bir rol oynamaktadir. Ayrica, siirdiiriilebilir baglantili
krediler, siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinde siirekli iyilestirmeleri tesvik etmek
icin tasarlanmistir. Yesil finans ve siirdiiriilebilir kalkinma, kiiresel diizeyde ¢evresel
ve sosyal siirdiiriilebilirligi saglama amaciyla 6nemli bir yaklagim olarak one

cikmaktadir. Siirdiiriilebilir kalkinma, mevcut ve gelecek nesillerin ihtiyaclarini
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karsilamak icin ¢evresel, ekonomik ve sosyal boyutlariyla denge saglayan bir gelisim
modelini ifade ederken, yesil finansman ise bu hedeflere ulasmak i¢in finansal
kaynaklarin etkili ve siirdiiriilebilir kullanimini saglayan bir aractir.

Yesil finansman, c¢evresel ve sosyal acidan sorumlu projelerin
desteklenmesiyle birlikte finansal sistemde doniisiimii saglayarak daha siirdiiriilebilir
bir gelecek i¢in dnemli bir adim oldugunu vurgulamak 6nemlidir. Bu nedenle, yesil
finans ile siirdiiriilebilir kalkinma arasindaki iliski, hedeflerinin gergeklestirilmesinde
benzerdir ve her ikisi de tiim insanlar i¢in daha siirdiiriilebilir ve dayanikli bir gelecek
yaratma ¢abalarinda vazgecilmezdir. Yesil finansin siirdiiriilebilir kalkinmada
oynadigi bu kritik rol, kaynak tahsisi ve yatirnmin g¢evresel ve sosyal faydalarini
maksimize etme amacini tasirken, siirdiiriilebilir kalkinmanin sagladigi stratejik
cergeve de yesil finansin etkili bir sekilde yonlendirilmesine katkida bulunmaktadir.
Bu sekilde, yesil finans ve siirdiiriilebilir kalkinma, kiiresel diizeyde daha adil ve
yasanabilir bir gelecek i¢in birlikte ¢alismaktadir. Yesil finansman, siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulasmada onemli bir ara¢ olarak one ¢ikarken, bu hedeflere
ulagmak icin cevresel risklerin azaltilmasini, dogal kaynaklarin etkin kullanimini
tesvik etmeyi ve ekonomik biiyiimeyi siirdiiriilebilir kilmay1 amag¢lamaktadir.

Calismada Avrupa Birligi, ABD, Japonya, Ingiltere ve Isvicre gibi gelismis
iilkelerde yesil finansmanin uygulanmasi ve etkileri incelenmistir. Bu iilkelerde, yesil
finansman araclarinin benimsenmesi ve uygulamaya konulmasi, strdiirtilebilir
kalkinma hedeflerine ulasmada 6nemli adimlar atilmasmi saglanmustir. Ozellikle
Avrupa Birligi, yesil finansman konusunda lider bir rol oynamis ve Avrupa Yesil
Mutabakati ile 2050 yilina kadar iklim noétrliigline ulasmayr hedeflemistir. Ayrica,
Hindistan, Brezilya ve Cin gibi gelismekte olan iilkelerde de yesil finansmanin etkileri
degerlendirilmis ve bu iilkelerin ¢evresel siirdiiriilebilirligi artirma cabalari
vurgulanmistir. Bu {ilkelerde, yesil projelerin finansman ve siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine ulagsma ¢abalari, ulusal ve uluslararasi is birlikleriyle desteklenmistir.

Yesil finansmanin siirdiriilebilir kalkinma iizerindeki etkileri, ¢esitli
calismalarda detayli bir sekilde ele almmustir. Ornegin, Cin'deki yesil finansman
politikalar1, yerel hiikiimetlerin karbon emisyonlarint azaltma ve yesil biiyiimeyi
hizlandirma stratejilerini 6zellestirmeleri gerektigini gostermektedir. Ayrica, yesil

finansmanin ekonomik biiyiime ve insan sagligi izerindeki etkileri de vurgulanmustir.
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Yesil finansmanin ¢evresel teknoloji gelisimini tesvik ettigi ve cevresel kirliligi
azalttigt bulunmustur. Yesil finansmanin gelisimi, enerji tiiketimini azaltmak ve
stirdiiriilebilir enerjiyi tesvik etmek i¢in etkili bir arag¢ olarak goriilmektedir. Bu durum,
stirdiiriilebilir kalkinmaya olumlu bir etki yapmaktadir. Ayrica, yesil finansmanin
stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmada sagladigi katkilar, 6zellikle yenilenebilir
enerji projelerinin finansmani yoluyla belirginlesmektedir.

Entropi yoOntemi ile yapilan analiz, iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma
diizeylerini nicel olarak degerlendirme firsati sunmaktadir. Bu yontem, belirsizligi
Olcerken ayni zamanda farkli endekslerin 6nemini belirlemede etkin bir ara¢ olarak
karsimiza ¢ikmaktadir (Jin ve digerleri, 2020: 9). Bu baglamda, 2015-2022 yillarn
arasinda 22 AB fiyesi lilkenin siirdiiriilebilir kalkinma gelisimi incelenmis ve bu
iilkelerin performanslart detayli bir sekilde karsilastirilmistir. Tablo 4, {ilkeler
arasindaki siirdiiriilebilir kalkinma puanlarinin zaman igindeki degisimini ve
farkliliklarii géstermektedir. Ornegin, Danimarka, Finlandiya ve Fransa gibi iilkeler,
stirdiiriilebilir kalkinma konusunda lider konumdayken, Tiirkiye ve Yunanistan gibi
iilkeler daha diisiik siralarda yer alarak 6nemli bir gelisim alanina ihtiya¢ duymaktadir.
Yesil finansmanin gelismis ve gelismekte olan iilkelerde uygulanmasi, siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulagmada kritik bir rol oynamaktadir. Bu {ilkelerdeki yesil
finansman uygulamalari, ¢evresel ve ekonomik doniisimii hizlandirmakta ve
strdiirilebilir bir gelecek i¢in 6nemli adimlar atilmasini saglamaktadir. Ulusal ve
uluslararas is birlikleriyle desteklenen yesil projeler, kiiresel ¢evresel sorunlarla basa
citkmada ve siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmada O©nemli Kkatkilar
sunmaktadir. Bu baglamda, yesil finansmanin yayginlastirilmasi ve etkin bir sekilde
uygulanmasi, stirdiriilebilir kalkinma i¢in gerekli olan finansal kaynaklarin
mobilizasyonunu saglayarak daha yasanabilir bir diinya i¢in dnemli bir aragtir.

Ayrica yesil finansmanin iklim degisikligi tizerindeki etkisini ortaya koyan
veriler, hava kalitesini ve halk sagligim1 dogrudan etkileyen emisyon diizeyleri ile
iliskilendirilmektedir. Ozellikle, PM2.5’e maruziyet ve buna bagl 6liim oranlar1, hava
kirliliginin saglik tizerindeki etkilerini yansitmaktadir. Tiirkiye’nin yiiksek PM2.5
maruziyeti, komiire bagimli enerji tiretiminden kaynaklanan bir sorundur ve bu durum,
yesil finansmanm artirilmasi gerektigini gostermektedir (Tablo 5 ve Tablo 6). Ote

yandan, yesil finansman projeleri, yenilenebilir enerji kaynaklarinin entegrasyonu ile
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hava kirliliginin azaltilmasina ve dolayisiyla halk sagliginin iyilestirilmesine katki
saglayabilir.

Yesil finansmanin tarim emisyonlarini azaltmadaki rolii de gbéz Oniinde
bulundurulmalidir. Tarimsal faaliyetlerin enerji yogunlugu ve sera gazi emisyonlari
iizerindeki etkisi, siirdiiriilebilir tarim uygulamalarinin benimsenmesiyle azaltilabilir.
COVID-19 pandemisinin etkileri, tarimsal faaliyetlerin yavaslamasina neden olmus ve
bu durum, genel emisyon diizeylerinde gegici bir diislise yol agmustir. Ancak,
pandeminin ardindan yasanan toparlanma, emisyon seviyelerinin artmasina neden
olmustur. Bu baglamda, yesil finansmanin, siirdiiriilebilir tarim uygulamalarinin tesvik
edilmesi ve tarimsal sera gazi emisyonlarinin azaltilmasi konusundaki potansiyeli
onemlidir.

Sonu¢ olarak, yesil finansmanin iklim eylem planlarina entegrasyonu,
siirdiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasma agisindan kritik bir unsur olarak One
cikmaktadir. Bu siireg, yalnizca ¢evresel siirdiiriilebilirligi saglamakla kalmayip, ayni
zamanda ekonomik istikrar1 ve sosyal refah1 da desteklemektedir. Ulkelerin yesil
finansman araglarin1 benimsemesi, 6zellikle yiiksek emisyon seviyelerine sahip olan
iilkelerde, iklim degisikligi ile miicadelede etkili bir strateji olarak
degerlendirilmelidir. Boylece, siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri dogrultusunda atilan
adimlarin daha goriiniir ve dlgiilebilir hale gelmesi miimkiin olacaktir.

Arastirmada sunulan bulgular, yesil finansmanin entegrasyonunun hem
ekonomik hem de sosyal agidan 6nemli katkilar sagladigini gdstermektedir. Ulkelerin
bu konuda daha fazla ¢aba gostermesi, kiiresel iklim degisikligi ile basa ¢ikmada ve

stirdiirilebilir kalkinma hedeflerine ulagsmada kritik bir 6Gneme sahiptir.
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