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OZET
Yiiksek Lisans Tezi
Sanayi Uretim Endeksi Uzerinde Kalic1 Ve Gegici Soklarin Etkisi:

Tiirkiye Uzerine Uygulama

Osama Waqar
Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti

iktisat Anabilim Dah

Finansal iktisat ve Bankacilik Program

Sanayi Uretim Endeksi (SUE) bir ekonominin arz yéniiniin en onemli
gostergesidir. Bundan dolayr da ekonominin biiyiime trendi icin oncii bir bilgi
kaynagidir. Bunun en onemli nedeni ayhk ve ii¢ ayhk frekanslarda
yaymlanmasidir. Bu acidan ozellikle ayhik frekansta ekonomideki hareketlerin
soklara karsi vermis oldugu tepkilerin analizi agisindan onemli bir degiskendir. Bu
acidan bu c¢ahsmada temel degisken olarak SUE kullamlmistir. Béylece
Tiirkiye'nin SUE iizerinde kalici ve gecici soklarin etkileri arastirilmistir. Bu
amacla analiz arac1 olarak Harvey (1985)’in gozlenmeyen bilesen yaklasim
(GBM) kullanilmustir.

Gozlenmeyen Bilesen Yaklasimi (GBM) farklh bilesenlerin bilgisini tasiyan
iktisadi zaman serilerinin o6zelliginin, bu bilesenlerden hangisi tarafindan
belirlenmis olduguna dayahdir. Genel olarak analizde zaman serileri temel iic
bilesene ayristirilmaktadir. Bunlar egilim bileseni, dongiisel bilesen ve mevsimsel
bilesendir. Gozlenemeyen bilesen yaklasimi kisa vadeli politika ve ekonomik
degiskenlerin izlenmesinde 6nemli bir rol oynar. Gozlenemeyen bilesen modelleri
yogun olarak ekonomik arastirma, uygulamal ekonometrik arastirma ve
istatistiksel pratik uygulamalarda kullanilmaktadir.

Bu yaklasgim araciigiyla SUE  serisi egilim ve dongii bilesenine

ayristirilmistir. Boylece soklarin kalici bilesende mi yoksa gecici bilesen iizerinde



mi etkili oldugu ortaya konmustur. SUE analizi icin 1985:1- 2015:12 kapsayan
veri seti kullanilmistir. Calismada, Yapisal Zaman Serisi Analizcisi, Modelleyicisi
ve Tahmincisi (STAMP) kullanilmustir.

Tiirkiye Ekonomisi i¢cin SUE kullanarak yapilan analizde, soklarin etKisinin
gecici bilesenler iizerinde oldugu bulunmustur. Bu acidan soklarin kisa donemde
ortaya cikaracag: dalgalanmalarin uzun déoneme gore daha yiiksek oranda olacagi;
kisa donemli soklarin uzun donemli egilimlerin asagi yonlii olmasina yol acacak bir

etkisinin oldugu seklinde bulgulara ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Gozlenmeyen Bilesen Modeli, Kalhici Soklar, Gegici Soklar,

Sanayi Uretim Endeksi.



ABSTRACT
Master’s Thesis
Effects of Permanent and Temporary Shocks on Industrial Production Index:
The Case of Turkey
Osama Waqar

Dokuz Eyliil University
Graduate School of Social Science
Department of Economics
Financial Economics and Banking Program

The Industrial Production Index (IPI) is the most important supply side
economic indicator. Because of that it is the principle source of information for the
trend of economic growth. The importance of IPI is its frequent availability, which
release on monthly and quarterly frequency. For that reason on monthly basis it is
important economic variable to see and analyze reaction of shocks to the
movements in economy, because of that we use here in this thesis IPI as the main
variable. So the aim of this thesis is to investigate the effects of permanent and
temporary shocks in industrial production index of Turkey. For this purpose we
use, unobserved component model (UCM) developed by Harvey (1985).

UCM carries different property components of economic time series
information, and is being determined by these components. Unobserved
components model plays an important role in short-term economic policy-making
and monitoring of the economy. This models have been intensively used in
economic research, applied econometric research and statistical practical
applications.

Through this UC model we decompose IPI series into trend and cycle
component to see the effects of shocks in IPI of Turkey, that shocks are coming

from permanent component or transitory component.

Vi



A monthly data set starting from 1985 to 2015 are being used in this thesis.
We run the model by the help of Structural Time Series Analyser, Modeller and
Predictor (STAMP).

As a result of an application to the industrial production of Turkish
economy, the effects of shocks are found in the temporary component. From this
point the fluctuation of short term shocks are higher as compare to long term, and
reached to conclude that shocks in short term will lead to down the trend of long

term shocks.

Keywords: Unobserved Component Model, Permanent Shocks, Temporary

Shocks, Industrial Production Index.
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GIRIS

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), kisa vadede ekonomik biiyiime ve gelismenin en
onemli dncii gostergelerinden biridir. SUE genel olarak ekonomide sanayi sektoriiniin
biiyiime egilimini dlgmek i¢in kullamlir. SUE zaman iginde sanayi sektoriinde iiretilen
mal hacminin degisikliklerini agiklar.

SUE sanayi sektoriiniin ileri ve geri baglantilarinin biiyiikliigiine bagli olarak
katma deger ve istihdam bakimindan ekonomik biiyiime siirecini belirlemektedir. Bu
acidan sanayi sektoriindeki biliylime siireci, tarim, hizmetler sektor ile ticari, mali ve
diger sektorleri de olumlu bir sekilde etkilemektedir. Bunun yaninda bankacilik, ulagim,
sigorta, iletisim ve reklam gibi hizmetlere en biiylik talep sanayi sektoriinden
gelmektedir.

Uretim endeksleri, ekonomik degisimlerin analizinde 6zel bir 6neme sahiptir.
Ciinkili ekonomide {iretilen ¢ok sayida malin bir arada artisinin dlglilmesinde kullanilan
Olciitler endekslerdir. Bununla birlikte bir ekonominin biiylime siirecinin temel
belirleyeni sanayi iiretimi oldugu i¢in ekonominin konjonktiirel hareketleri de sanayi
iretim endeksleri ile analiz edilebilir. Sanayi tiretim endekslerinin aylik, ii¢ aylik, yillik
frekanslarda var olmasi biiylime siirecinin ve konjonktiirel hareketlerin analizini
kolaylastirmaktadir.

Bu c¢alismada amag¢ Tiirkiye ekonomisi igin sanayi tretim endeksinin
gbzlenmeyen etkilerinin analizini yapmaktir. Ozellikle Tiirkiye ekonomisinde ne SUE
ne de basgka bir ekonomi degiskeni i¢in (GBM) hig¢ kullanilmamustir.

Bu nedenle ¢aligmada, GBM kullanilarak sanayi iiretim endeksinde kalic1 ve
gecici soklarin etkilerini agiklanmaya ¢alisilmistir.

Birinci boliimde, teorik olarak genel sok kavrami, kalict soklar, gegici soklar,
ekonomi tlizerinde gegici ve kalici soklarin pozitif ve negatif etkileri, endeks kavrami ve
Tiirkiye’de sanayi liretim endeksi kavram tanimlarina yer verilmistir.

Ikinci boliimde, 1985.1-2015.12 dénemi Tiirkiye ekonomisi sanayi iiretim
endeksinde kalic1 ve gegici soklarin etkilerini test etmek amaciyla kullanilan veri setine
ve yonteme iligkin agiklamalara yer verilmistir. Ayrica bu boliimde, diinyada ve

Tiirkiye’de iktisadi soklarin ekonomi iizerinde kalic1 ve gegici etkileri, Gozlenmeyen



Bilesen Yaklasimi ve Sanayi iiretim ile ilgili ¢aligmalara da yer verilmistir. Ayni
zamanda g¢aligmalarin inceledikleri donem, kullandiklart ekonometrik yontem ve veri
seti elde ettikleri bulgular dikkate alinarak incelenmistir.

Ucgiincii boliimde, 1985.1-2015.12 donemine ait Tiirkiye ekonomisi sanayi iiretim
endeksi i¢in Yapisal Zaman Serisi Analizcisi, Modelleyicisi ve Tahmincisi (STAMP)
programi kullanilarak yapilan uygulamaya ilgkin agiklamalar, elde edilen bulgular,

sonug ve kaynaklar yer almaktadir.



BIiRINCi BOLUM
IKTiSADI SOKLARIN TEORIK ANALIZ VE IKTISADI
BiR KAVRAM OLARAK SOK

Bu caligmada iktisadi soklarin zamana gore kalict ve gecici oOzellikleri
incelenmektedir. Bundan dolay1 bu kisimda iktisadi soklarin tanimi ve tiirleri hakkindaki
temel kavram ve bilgiler agiklanmaktadir.

Iktisadi agidan sok kavrami, ekonomide ortaya cikan olumlu ya da olumsuz
beklenmeyen veya oOngoriilemeyen bir olay olarak tanimlanir. Soklar, ekonomide
herhangi bir degiskenin degerinde, Onceden tahmin edilemeyen ani azalis veya
yiikselisten izlenebilir. Bu degisimin 6zelligi ise beklenmeyen bir degisim olmasidir. Bu
degisimler etkileri agisindan yenilik (innovation), itme (impulse) veya dagilim
(distribution) sonuglart ortaya ¢ikarmaktadir. Literatirde sok kavraminin farkli
sekillerde ifade edildigi goriilmektedir. Bu yiizden, beklenmeyen degisimlerin neler
oldugunun ve beklenmeyen degisim tanimlamasina ilave olarak yapilan diger
tanimlamalari da iceren genel bir sok kavraminin yapilmasi gerekmektedir.

Soklar genel olarak, iiretim maliyetlerindeki beklenmeyen degisimlere yol agan
slirpriz politika kararlari, yenilikler veya dogal afetlerden ortaya ¢ikan etkiler seklinde
tanimlanabilir (Carnot, Koen ve Tissot, 2005, s. 251).

Diinya ekonomisinin biitiiniinde veya her iilkede, mili gelir, GSYIH, ihracat,
ithalat, istihdam ve {iretim gibi reel degiskenler dalgalanmalara neden olan birer
degisken olarak iktisadi soklardan etkilenmektedirler. Bu reel degiskenler iizerinde
genisleme ve daralma yoniinde ortaya cikacak etkilerin yonii, hiz1 ve siddeti birbirinden
farkli olabilmektedir (Tanridver, 2008, s.29). Ozellikle hizmetler sektdriiniin pay1
artik¢a bu durum daha da 6nemli hale gelmektedir.

Iktisadi soklar literatiirde siiflandirma yapilarak agiklanmaktadir. Buna gére
ekonomide meydana gelen soklar kaynagina gore ekonomistler tarafindan genellikle

talep ve arz soklar1 seklinde siniflandirilmaktadir.



1.1. TALEP SOKLARI

En genel tanimu ile talep soklari, toplam talepte beklenmeyen bir sekilde ortaya
¢ikan degisimdir. Bu degisimler soklarin olumlu veya olumsuz olmasma bagli olarak
pozitif ve negatif talep soklar1 olarak tanimlanmaktadir. Bu soklar ekonomideki karar
birimlerinin harcama tercihlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya c¢ikmaktadir.
Harcama tercihlerindeki degisimler, hane halkinin tiiketim, firmalarin ise yatirim
tercihlerine bagl olarak ortaya ¢ikmaktadir. Genel olarak iktisat literatiiriinde talep
soklar1 digsal bir degisken olan kamu harcama diizeyinde ortaya ¢ikan ani artig veya
azaliglarla ifade edilmektedir. Ancak mikro temelli gelisen makro iktisat teorilerine gore
hane halki ve firmalarin harcamalar1 tizerindeki etkiler de sok kapsaminda
degerlendirilmektedir (Tanriver, 2008, s.4).

Bununla birlikte talep soklarmin etkileri agiklanirken bunlarinin nedenlerini

anlamak gereklidir.
1.1.1. Talep Soklarmin Kaynaklari

Talep sokunun nedeni siirpriz politika kararlaridir. Genelde devlet ve merkez
bankalar1 tarafindan izlenen politika kararlarinda beklenmedik bir degisiklik talep
soklarina neden olmaktadir. Ancak merkez bankalarmin kura dayali uyguladiklart
politikalarla birlikte merkez bankalarinin siirpriz politika kararlarinin uygulanmasi gibi
politikalardan vazgegilmistir. Mali kurallarin da uygulanmasi sonucu maliye ve para
politikalar1 agisindan siirpriz  politika kararlar1 yerini kurala dayali politikalara
birakmistir. Bu agidan ekonomide ani harcama artisina yol agabilecek veya olasi politika
uygulamalarinda ani degisiklikler ortaya ¢ikarabilecek etkiler talep soklarinin en 6nemli
nedeni olmaktadir. Ornegin devletlerin uyguladigi maliye politikalarina iliskin siirpriz
politika kararlari, devletlerin politika araci olarak kullandiklar1 kamu harcamalar1 veya
vergi oranlarinda bir anda azalis ya da yiikselis gibi degisikler iktisadi aktorler
(vatinmcilar, tiiketiciler, firmalar ve diger karar birimleri) tarafindan 6nceden tahmin
edilmeyen degisikliklerdir ve boylece talep sokuna neden olur.

Merkez bankalar: tarafindan izlenen para politikasindaki siirpriz bir degisiklik de

talep sokunun diger bir sebebidir. Merkez bankalarinin para arzinda Onceden



goriilemeyen bir degisiklik yapmasi talep sokuna neden olur ve dolayisiyla iktisadi
aktorler tarafindan (yatirimcilar, tiiketiciler ve firmalar gibi karar birimleri)
beklenmeyen bir degisiklik yapilmasini ifade etmektedir. Bu yilizden merkez bankalar1
tarafindan para arzini kullanarak yapilan siirpriz politika uygulamalari ayn1 zamanda
para ya da parasal sok olarak da ifade edilmektedir.

Disa agik bir ekonomide dis ticaret hadlerindeki degisimler ile uluslararasi reel
ve finansal etkiler de ekonomilerde harcama diizeyi iizerinde yarattigi etkiye bagh
olarak talep soklarinin bir nedenidir. S6z konusu soklarin etkisi ekonomideki harcama

ve talep arasindaki parametrelere bagli olarak ortaya ¢ikmaktadir.

1.1.2. Talep Soklarmmn Etkileri

Kamu harcamalarinda veya para arzinda beklenmeyen veya tahmin edilmeyen
bir degisim talep soklaridir. Talep soklarinin ekonomi {izerindeki etkisinin pozitif ve
negatif olmasinin degerlendirilmesi faiz oranlarindaki degisim ile toplam harcama
diizeyi arasindaki degisim tarafindan belirlenmektedir. Buna gore ekonomide genisletici
bir maliye politikasinin pozitif bir talep soku olarak nitelendirilmesi i¢in para talebinin
faiz oranina duyarliliginin yiiksek olmasi gereklidir. Bu durumda harcama veya gelir
diizeyindeki degisim faiz oranlarinda ortaya c¢ikan degisimden daha biiyiiktiir. Tersi
durumda harcama diizeyinde bir diigmenin faiz oranlarinda kendinden daha fazla bir
diisme ortaya ¢ikarmasi para talebinin gelire karsi duyarliligina baglidir. Bu agidan
degerlendirildiginde talep soklarmin etkisi para talebinin faiz ve gelire Kkarsi
duyarliligina  bagli olmasma gore ifade edilebilir. Para arzindaki artislarin ortaya
cikaracagi etkilerin sok niteliginde olmasi yatirimlarin faize karsi duyarlilig ile ¢arpanin

biiytikliigiine baglidir.
1.2. ARZ VE FIYAT SOKLARI

Arz soklari, dogrudan dogruya iiretim tizerinde etkiler ortaya cikaran faktorler
olarak tanimlanabilir. Ozellikle bu faktorler iiretim diizeyinde ani artis veya azalislar
ortaya cikaran etkilerdir. Genel olarak maliyet yonlii etkiler olarak bilinmektedir. Bu

acidan marjinal maliyet artislarina yol acan etkiler bu tanim igindedir. Bu ¢ercevede



ozellikle hammadde ve iiretim faktorlerinin fiyat ve miktarlarindaki ani degisimler ile
teknolojik gelismeler arz soklarinin en 6nemli temel nedenleri olarak ifade edilirler

(Whitt Jr ve Hartley,1997, s.5-6).
1.2.1. Arz Soklarmin Etkileri

197011 yillarda yasanan petrol krizi sonrasinda, iktisadi dalgalanmalar ve
nedenleri, iktisat¢ilar arasinda tartisilan dnemli konular arasinda yer almistir (Ozdemir
ve Akgil, 2015, s.367). 1970 ve 1980’li yillarda ortaya c¢ikan durgunluk ve yiiksek
enflasyon sorunlarina Keynesgil iktisadin ¢dziim liretmekte yetersiz kalmasi tartisilan bu
onemli konulardan biri olmaktadir. Bu yillara kadar Keynesgil model gergevesinde
iktisadi dalgalanmalarin toplam talep soklarina bagl olarak ortaya ¢iktigin1 ve gecici
oldugu savunulmaktadir. Ancak, 1973 yilinda yasanan petrol krizine, Keynesgil
yaklagimlarin yeterli bir agiklama getirememesi, iktisadi dalgalanmalar1 ve nedenlerini
aciklamaya yonelik yeni yaklasimlarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Bu yillarda
iktisadi dalgalanmalarin nedenlerini agiklamaya yonelik yapilan ¢aligmalar artmakla
birlikte, yasanan petrol krizi sonrasinda iktisat¢ilar ekonominin arz yonlii soklarinin
kaynaklarini ve etkilerini arastirmaya baglamislardir (Tanridver, 2008, s.48).

Bu aym1 zamanda makro iktisadi yaklagimlara mikro temelli bakis agisinin
gerekliligini ortaya cikarmustir. Boylece piyasa yapilari, iiretim faktorleri piyasalari
cercevesinde Klasik iktisat teorisinin uzantisi olarak parasalci teori ve rasyonel
bekleyisler teorileri gelistirilmistir. Yeni Keynesgil yaklagimlarda Keynesgil yaklagima

dayal1 yeni teorik yaklagim olarak ortaya ¢ikmustir.

1.2.2. Arz Soklarmin Nedenleri

Literatiirde tiretim ve istihdam diizeyindeki sapmalarin nedeni olarak talep yanl
soklar1 gosteren makroekonomik modellerin tersine, s6z konusu sapmalarin temel
nedeninin arz yanlh soklar oldugunu 6ne siiren yaklagimlar da mevcuttur. Bu kapsamda,
iiretim ve istihdam diizeyindeki dalgalanmalarin temel nedeni olan arz yanli soklar
asagidaki gibi siralanabilir (Whitt Jr ve Hartley,1997, s.5-6):

* Girdi fiyatlarindaki degisimler

» Kamu diizenlemeleri



* Teknolojik degisimler

* Savaglar ve dogal afetler

» Demografik nedenler

Yukarida bes bashik altinda siralanan arz soklarindan literatiirde girdi
fiyatlarindaki degisimlerle temsil edilen teknoloji soklar ile petrol fiyat soklari analiz
konusu edilmektedir. Bunun ana nedeni ise bu degisimlerin ortaya ¢ikardig: etkiler i¢in
iktisat politikalarinin uygulanmasi gerekliligidir. Ancak bu soklardan bazilarin reel
tiretim seviyesi iizerinde uzun donemde etkiliyken bazilar1 ise kisa dénemde etkili
olmaktadir. Yani toplam arz soklarinin iiretim seviyesi iizerindeki etkisi, kalici veya
gegici olabilmektedir.

Bu da ekonomide konjonktiir dalgalanmalarinda durgunluk ve genisleme
dénemlerinin siireleri ile bu siireyi belirleyen arz soklar1 hakkinda bilgi vermektedir.

Uretim seviyesi iizerindeki etkilerinin uzun donemde mi kisa dénemde mi
meydana geldigi dikkate alindiginda toplam arz soklar1 soyle siniflandirilmaktadir:

* Kisa Donem Toplam Arz Soklar1 (Gegici Soklar)

* Uzun Donem Toplam Arz Soklar1 (Kalict Soklar)

Kisa donem toplam arz soklari, ayni anda gegici sok olarak da ifade
edilmektedir. Bu soklar, ekonominin mevcut durumundan gegici olarak sapmalara sebep
olmaktadir. Uzun donem toplam arz soklari ise literatiirde kalict sok olarak da ifade
edilmektedir. Yani bu soklar ekonominin potansiyel durumunu degistirmekte ve
meydana gelen beklenmeyen degisimlerin ekonomi {lizerinde kalic1 bir etki yaratmasina
sebep olmaktadir. Bu soklar ekonominin uzun dénemli ortalama egiliminde degisime
yol agmaktadir (Tanriéver, 2008, s.49-50).

Kisa ve uzun donem toplam arz soklarinin liretim seviyesi iizerindeki etkileri
birbirinden farkli olmaktadir. Bu nedenle kisa ve uzun donem toplam arz soklarmin

etkilerinin ayr1 ayri incelenmesi gerekir.

1.3. KALICI VE GECICi SOKLAR

Her ekonomide mili gelir, GSYIH, iiretim, ihracat, ithalat ve istihdam gibi reel

degiskenlerde ortaya g¢ikan degisimler, ekonomideki konjonktiir dalgalanmalarinin en



onemli nedenidir. S6z konusu degiskenlerdeki degisimler ise iktisadi soklarla ortaya
cikmaktadir. S6z konusu iktisadi soklarin bir sonucu olarak, eger degiskenler {izerinde
soklarin etkisi kalictysa degiskenler yeni bir denge degerine sahip olmaktadir. Fakat
iktisadi soklarin ekonomi tizerinde etkisi gegiciyse (kisa donemde etkililerse) o zaman
degiskenler tekrar eski denge degerine donmektedir. Bundan dolayr zaman agisindan

makroekonomik soklar kalic1 ve gegici soklar olarak adlandirmaktadir.

1.3.1. Gegici Soklar

Yukarida iki gruba ayrilan iktisadi soklardan birincisi, yani kisa donem toplam
arz soklar1 ayn1 anda gecici sok (temporary shock) olarak da ifade edilmektedir. Ciinkii
iktisadi dalgalanmalara iliskin geleneksel goriise gore; kisa donem toplam arz soklari,
reel liretim iizerinde kisa donemde etkide bulunmaktadir. Reel {iretimin, bu gegici soklar
sebebiyle kisa donemde tam istthdam tiiretim diizeyinden sapmasi, uzun donemde
ortadan kalkmaktadir. Reel iiretim diizeyi tekrar eski seviyesine doénmektedir. Bu
sekilde meydana gelen soklarin ekonomi tizerindeki olas etkileri gecicidir ve ekonomi
meydana gelen gegici soktan sonra tekrar eski seviyesine donmektedir. Yani bu soklar,
ekonominin mevcut durumundan gegici olarak sapmalara neden olmaktadir. Bu durum,
iktisadi dalgalanmalar ile ilgili ampirik literatiirde, reel GSMH nin trend duragan (trend
stationary) olmasi ile de ifade edilmektedir (Tanriover, 2008, s.50-51).

Genellikle kalici soklar, sanayi lretim endeksi (sabit olmayan) uzun vadeli
trendlerinde diisen / yiikselen bir egilime neden olan olaylardir. Gegici soklar ise, bu
uzun doénemli trendlerden (duragan) sapmalar seklinde olup ortalamaya déonme egilimi
gosteren etkilerdir. Sanayi tretimindeki siireklilik (persistence) etkilerini incelemek
soklarin gegici veya kalici oldugunu agiklamaya yardimer olur. Sireklilik siirecin
devami anlamina gelir, eger onun devamliligi gegici veya kisa donemli ise, siireci temsil
eden zaman serilerinde gegici soklar var demektir. Cikt1 {izerindeki zayif siireklilik ise
talep faktorlerinden kaynaklanmaktadir. Talep veya toplam talep soklarinin sebebi ise
hiikiimet harcamalarindaki, para arzi, vergi, faiz orani, yatinm ve tliketim

harcamalarindaki degisikliklerdir (Dua ve Mishra, 1999, s. 24).



1.3.2. Gegici (Kisa Donem Arz) Soklarin Ekonomi Uzerindeki Pozitif ve
Negatif Etkileri

Kisa donem arz soklari, kisa donem toplam arz egrisini etkileyen beklenmeyen
degisimleri kapsamakta ve bu degisimler genelde makroekonomide iiretim
maliyetlerindeki beklenmeyen degisimler olarak ifade edilmektedir. Demek ki
iireticilerin liretim siirecinde girdi olarak kullandigt mal ve hizmetlerin fiyatinda
meydana gelen beklenmeyen ve ongoriilmeyen degisimlerdir. Bu durumda meydana
gelen Ongoriilmeyen ve beklenmeyen degisimler, kisa donem toplam arz soklari olarak
ifade edilmektedir. Bu anlamda kisa donem toplam arz soklarini, hem teoride hem de
ampirik uygulamalarda petrol fiyat soklari, enerji fiyatlarinda meydana gelen soklar ya
da ithal girdi fiyatlarindaki soklar temsil etmektedir.

Ekonomide maliyet yapisini degistiren arz soklari, kisa donem toplam arz
egrisinde meydana gelen hareketlerle temsil edilmektedir. Buna gore, kisa donem
toplam arz egrisi, ekonominin maliyet yapisin1 yansitmakta ve bu yiizden ekonominin
maliyet yapisini degistiren soklar (petrol soklari, ithal girdi fiyatlarindaki soklar veya
enerji fiyatlarinda meydana gelen soklar), kisa donem arz egrisinde kaymalara sebep
olmaktadir. Petrol, girdi veya enerji fiyatlarindaki beklenmeyen ve ongériilmeyen bir
artis ise ihrag¢ edilen iilke i¢in pozitif arz sokudur ve ekonomi iizerinde pozitif bir etki
yaratir. Petrol, enerji veya girdi fiyatlarindaki beklenmeyen bir azalig ise ithal edilen
iilke i¢in negatif arz soku olarak ifade edilir ve bu negatif sok ekonomi lizerinde negatif
etki yaratmaktadir.

Kisa donem toplam arz soklari, ayni anda gegici sok olarak da ifade
edilimektedir. Sebebi bu, kisa donem toplam arz soklarinin, reel iiretim iizerinde kisa
donemde etkide bulunmasidir. Reel iiretimin, bu soklar nedeniyle kisa donemde tam
istthdam tiretim diizeyinden sapmasi, uzun donemde bertaraf edilmekte ve reel iiretim
tekrar eski seviyesine donmektedir. Bu durumda meydana gelen soklarin ekonomi
tizerindeki olasi etkileri gegicidir (Blanchard,1989, s.1146).

Ekonomi meydana gelen bu soklardan sonra tekrar eski seviyesine doner. Genel

olarak kisa donemdeki arz soklar1 dinamik a¢idan ele alindigindan dolay1r kisa



donemdeki arz egrilerinin pozitif egime sahip oldugu kabul edilir. Bu egrilerin egiminin
kiiciik olmasi, piyasadaki sozlesmelerin uzun dénemli oldugunu veya piyasanin aksak

rekabet yapisina sahip oldugunu gostermektedir.

1.3.3. Arz Soklarimin Bir Ozelligi Olarak Kahcilik

Yukarida iki gruba ayrilan iktisadi soklardan ikincisi olan uzun dénem toplam
arz soklari, ayn1 zamanda literatiirde kalict sok (permanent shock) olarak da ifade
edilmektedir. Iktisadi dalgalanmalara iliskin geleneksel goriise gore; uzun donem
toplam arz soklart, reel iiretim lizerinde uzun donemde etkide bulunmaktadir.

Gegici soklarin tersine, ekonomide meydana gelen s6z konusu soklar, reel
degisken (GSMH biiyiime) trendinde sapmalara neden olarak ekonomiyi yeni bir denge
seviyesine tagimaktadir. Yani bu soklar ekonominin potansiyel durumunu degistirerek,
meydana gelen beklenmeyen degisimlerin ekonomi tlizerinde kalici bir etki yaratmasina
sebep olmaktadir.

Reel iiretimde olusan hareketler, kisa donemde toplam talep ve toplam arz
soklar1 tarafindan, uzun donemde ise teknoloji ve verimlilik soklarini kapsayan uzun
donem toplam arz soklar1 tarafindan agiklanmaktadir.

Eger ekonominin konjonktiiriinii temsil ettigi kabul edilen zaman serilerinde
soklarin etkileri siireklilik gosteriyorsa kalict sok var demektir. Baska bir deyisle soklar
seri lizerinde kalici etki yaratmaktadir.

Ciktida giiglii kalicilik genellikle arz faktorleri tarafindan belirlenmektedir. Bu
acidan degerlendirildiginde verimlilik veya teknolojideki degisimler ya da dogal afetler
arz soklarmin en 6nemli nedenlerindendir (Dua ve Mishra,1999, s. 24).

Talep soklarmin genellikle reel ¢ikiti tizerinde kisa ve orta donemli etkileri
oldugu disiiniilmektedir. Arz soklarmin ise uzun doénemli etkisi oldugu kabul
edilmektedir, yine de konuya iliskin ¢eliskili goriisler de mevcuttur. Buna ragmen
iktisatgilar genellikle talep soku ile gegici bir bileseni iligskilendirmektedirler. Bu
nedenle deterministik iliskilerin dikkate alindig1 tekniklerle tahminleme yapilmaktadir.
Eger iktisadi soklar siirekli bir bilesen ile iligkilendiriliyorsa soklarin etkisi stokastik

egilim analizi yoluyla ortaya konur (Dua ve Mishra,1999, s.24).
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Boylece bir sokun etkilerinin gegici mi kalict m1 olup olmadigi SUE yoluyla
analiz edilmektedir.

1.3.4. Kalie1 Arz Soklarmin Ekonomi Uzerindeki Pozitif ve Negatif Etkileri

Uzun donem toplam arz soklari ya da verimlilik ve/veya teknoloji soklar1 ise
literatiirde kalic1 sok olarak tanimlanmaktadir. Kalict soklar gegici soklarin tersine, reel
degisken (GSMH biiyiime) trendinde sapmalara sebep olarak ekonomiyi yeni bir denge
diizeyine tagimaktadir. Bu soklar ekonominin potansiyel durumunu degistirmekte ve
meydana gelen beklenmeyen degisimler ekonomi tizerinde kalict bir etki
olusturmaktadir.

Kalict soklar ya da uzun dénem arz soklari, uzun donemde toplam arz egrisini
etkileyen beklenmeyen degisimleri kapsar ve bu degisimler ekonomide genelde
verimlilik veya teknoloji soklar1 olarak tanimlanir. Yani bu soklar, iireticilerin tiretim
stirecinde girdi olarak kullandigi mal ve hizmetlerin etkinligini degistiren beklenmeyen
degisimleri igerir. Verimlilikte bir artig veya teknolojik bir ilerleme pozitif arz soku,
verimlilikte bir azalig veya teknolojik bir gerileme ise negatif arz soku olarak ifade
edilimektedir.

Teknoloji soklarinin {iretim seviyesi lizerinde kalici etkilere neden olabilecegi
reel konjonktiir teorisi tarafindan yukaridaki sekilde agiklanir.

Ekonomide pozitif bir teknoloji sokunun (teknolojide bir ilerleme) meydana
gelmesi halinde, isgiiciiniin verimliligi de artmaktadir. Emegin verimliligindeki yiikselis
sonucu ise firmalar gelecekteki karlarinin ytikselecegi beklentisine girerek, yatirim ve
emek taleplerini arttirir. Pozitif bir teknoloji soku sonucu yatirnm ve emek talebindeki
yiikselis ile beraber istihdam seviyesinde meydana gelen artig, iiretim Seviyesinin
artmasina ve dolayistyla uzun dénem toplam arz egrisinin saga, nominal olarak da saga,
kaymasina sebep olmaktadir. Bununla beraber yatirim talebindeki yiikselis ise, toplam
talebin artmasina sebep olmaktadir. Bunun sonucunda ise iretim seviyesi
yiikselmektedir. Ayni1 zamanda negatif bir teknoloji soku (teknolojide bir gerileme)
meydana gelmesi halinde isgiiciinlin verimliligi azaltmaktadir. Emegin verimliligindeki

azalis sonucu ise firmalar gelecekteki karlarinin azalacagi beklentisine girerek, yatirim
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ve emek taleplerini azaltmaktadir. Negatif bir teknoloji soku sonucu yatirim ve emek
talebindeki azalis ile beraber istihdam seviyesinde meydana gelen azalis, iretim
seviyesinin azalmasina neden olmaktadir. Bununla birlikte yatirim talebindeki azalis ise,
toplam talebin azalmasina neden olmaktadir. Bunun sonucunda ise iiretim seviyesi

diismektedir.

1.4. EKONOMIK GELISMELERIN OLCUMUNE YONELIK ARACLAR
OLARAK ENDEKSLER

Endeks belli bir olaya ait sayisal verilerde mekan veya zaman boyutunda
meydana gelen oransal degisimin gostergesi olarak tamimlanmaktadir TUIK, (KDII,
2008, 5.8). Endeks, ortalama ve oranlarin kullanildigi islemler dizisi sonunda bulunan ve
yiizdelerle ifade edilmektedir.

Endekste iki deger vardir, biri kiyaslanan digeri ise temel olan degerdir.
Kiyaslanan deger paya, temel deger ise paydaya yazilmaktadir. Oransal kiyaslamay1
kolaylastirmak i¢in bolme isleminin sonucu 100 ile carpilir. Boylece temel deger 100
kabul ederek digerlerinin buna gore kag olacag belirlenmektedir (TUIK, FEE, 2008,
s.13).

Zamanla degisiklige ugrayan tiim ekonomik olaylar icin endeks hesab1
yapilabilir. Bu hesaplanan endeks hangi konudaki degisikligi i¢eriyorsa onun adin alir.
Giiniimiizde biitiin ekonomik gostergeler igin endeks hesaplanir. Ornegin iiretim
endeksi, tiiketici endeksi, imalat endeksi, fiyat endeksi vb. Burada bu tezin konusu
geregi sadece iiretim endeksi hakkinda bilgi verilecektir.

1.4.1. Uretim Endeksi

Uretim endeksi, isgiicii ve kaynaklarin kullannmmi tanimlar ve bu nedenle
biiyiime, refah1 ve gelir olusumunu etkilemektedir. SUE ekonomik faaliyetin &nemli
Ol¢timlerinden birisidir. Aylik iiretim endeksindeki gelismeler, sanayinin ekonomik
devrelerini tanimlanmir, bu da bir biitiin olarak GSYIH’ nin gelisimini dl¢gmek igin

kullanilmaktadir. Bu tezde biz sanayi tiretim endeksi ile ilgilenecegiz.
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1.4.2. Sanayi Uretim Endeksi

Sanayi faaliyeti seviyesindeki oynamalarin ekonominin geri kalan kismi
tizerindeki etkilerinden dolayi, sanayi sektoriine iligkin tiretim endeksleri kendi basina
kisa donem temel bir ekonomik gosterge olarak kullanilir. Sanayi {iretim seviyeyi ile
ekonomik dongiisel davranig arasindaki giiclii iliski ve iiretim endeksinin aylik seviyede
mevcut olmasi, tiretim endeksinin genelde pek ¢ok iilkede 6nde gelen gostergelerin
iiretilmesinde referans seriler olarak kullanilmasma olarak vermektedir (Ocel, 2013,
S.247). Bunlar ekonomideki kirilma noktalarinin 6ngériilmesinde kullanilan araglardir.
Uretim endeksleri genel olarak biitiin iilkelerde ulusal hesaplarin aylik ve ii¢c aylik
gostergelerinin  tiretilmesi igin anahtar gostergelerdir  (United Nations Statistics
Division, 2010, s.11)

Sanayi sektorii, imalat sanayi disinda su, madencilik enerji ve tas ocakgiligi ile
bazen ingaat sektorlerini de kapsamamaktadir. Tarim, ticaret, ulagtirma, finans ve diger
hizmetler kapsam disindadir (The Economist, Guide to economic indicators, 2006, s.
113).

Uretim endeksi, ayn1 zamanda bir ¢ikti endeksi veya iiretim hacim endeksi
olarak da bilinmektedir. Aslinda, SUE’nin teorik amaci iiretim miktarin1 degil katma
degeri yansitmaktir. Ancak pratikte endeks katma deger olarak degil, bir ¢ikt1 endeksi
olarak bilinir (Eurostat, 2006, s.46).

SUE’nin temel amaci ekonomik gelismelerle ilgili goriislerin belirlenmesi (8ncii
gostergelerin elde edilmesi), uygulamaya konulan ekonomi politikalarinin kisa donemde
{iretim {izerindeki olumlu ve olumsuz etkilerinin etkisini o6l¢iilmesidir. SUE karar
organlarinca alinmasi gereken tedbirlerin yOnlendirilmesinde izlenmesi gereken

gostergelerin bagindadir.

Bununla beraber Sanayi Uretim Endeksinin diger amaci ise aylik olarak, fiyat
degisimleri ile diizeltilmis sanayi iiretiminin diizeyini dlgmekteir. Frekansi aylik oldugu

icin ele alinan zaman aralifinda zamanda ekonomideki degisimler Onceden tespit
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edilebilmektedir.(Ocel, 2013, s. 247). Bu agidan GSYIH icin énemli bir éncii gosterge

olmaktadir.

1.4.3. Tiirkiye'de Sanayi Uretim Endeksi

1981=100 olmak iizere, 1983 yilindan itibaren ii¢ aylik imalat SUE ilk kez
yayinlanmaya baslanmistir. Bundan sonra 1986 yili temel yil olarak secilmis ve bu
kapsamada elektrik ile madencilik sektorli, su ve gaz sektorleri de ilave edilmistir.
Endeksin adi ise SUE olarak degistirilerek aylik ve ii¢ aylik olarak yaymlanmaya
baglamistir. Bundan sonra sirasiyla 1992 ve 1997 yillar1 temel olan sanayi iiretim
endeksleri yaymlanmaya baslanmistir. Kullanilan birim, smiflama gibi degiskenler
gecmiste Birlesmis Milletlerin normlarina uygun iken; Avrupa Birligi (AB)’ye uyum
caligmalar1 nedeniyle 2005=100 bazl1 yeni endeks i¢in AB normlarina uygun siniflama
kullanilmaya baslanmistir.(TUIK, KDii, 2008, s.39)

Ekonomide meydana gelen gelismelerin ve ekonomik politikalarin, kisa
dénemde olumlu veya olumsuz etkilerinin 6lgiilebilmesi igin "Aylik Sanayi Uretim
Endeksi" hesaplanmaktadir. SUE’inde  NACE (Avrupa Birliginde Ekonomik
Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi) Rev.2 nin Madencilik ve Tas ocak¢iligi (B), Imalat
(C), ile Elektrik, Gaz, Buhar ve Iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi (D) sektorleri
kapsanmaktadir (TUIK, KDIil, 2008, s.42).

SUE hesabinda kullanilan veriler “Aylik Sanayi Uretim Soru Kagidi” ile her ay
5067 isyerinden toplanmaktadir ve 1868 madde ile endeksler hesaplanmaktadir.
Yayimlanan veriler gecici olup revize edilebilmektedir. Endeksin hesaplanmasinda sabit
temel yilli Laspeyres yontemi kullanilmaktadir. Madencilik ve tas ocake¢iligi %6.05,
imalat sanayi %81,51 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi
%12,44 oraninda endekse dahil edilmektedir. Toplam SUE icin calisma giinii ve
mevsimsel diizeltme yapilmaktadir (TUIK).

Tiirkiye'de sanayi sektdriiniin ekonomideki agirligi ekonominin gelisim siirecine

bagli olarak degisim gdstermektedir. Sektdrlerin ana faaliyet kollarma gére GSYIH

! http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=21634
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icindeki paylar1 dikkate alindiginda, sanayi ve hizmetler sektoriiniin pay1 oransal olarak
artarken, tarimin pay1 azalmistir (Barisik ve Yayar, 2012, s.55).

1998-2015 déneminde tarim sektoriiniin GSYIH igindeki pay1 azalirken, sanayi
sektoriiniin az da olsa bir artis seviyesini korudugu, hizmetler sektoriiniin de artis egilimi
gosterdigi gorlilmektedir (Tablo 1). 2001 ve 2009 yillarinda yasanan ekonomik krizler
0zel olarak hizmetler ve sanayi sektoriinii olumsuz yonde etkilemistir. S6z konusu
donemde, hizmetler ve sanayi sektdriiniin GSYIH icindeki paylari, bir énceki yila gére
oransal ve mutlak olarak azalmistir. 1998-2015 déneminde ortalama olarak GSYIH %
4,12 biylirken, sanayi sektorii % 4, tarim sektorii %1,96 ve hizmetler ise % 4,65
biliylimiistiir. Sanayi sektoriiniin tiretim artisina olan katki pay1 yiiksektir. 1999, 2001 ve
2009 yillarinda ortaya ¢ikan ekonomik krizler sanayi iiretimini ve dolayisiyla toplam
iiretimi olumsuz yonde etkilemistir. 1999 yilinda sanayi iiretimi bir 6nceki yila gore
%4,6, 2001 yilinda % 9, 2008 yilinda % 1,3, 2009 yilinda % 8,6 oraninda kiigiilmiistiir.
2004, 2006 ve 2010 yilinda %10'un lizerinde bir biiylime gostermistir.

Tablo 1. Sabit Fiyatlarla Ana Sektorlerin (GSYIH) Igindeki Paylar1 ve Uretim Artislar1 (%)
(Iktisadi Faaliyet Kollarina ve 1998 Temel Fiyatlarina Gére-Milyon TL)

Tarim Sanayi Hizmetler Toplam

Yil TL % Artis | TL % Artig | TL % Artig | TL % Artig
1998 | 8.757 125 22.788 | 32.5 36.450 | 51.9 67.995 | 96.9

1999 | 8.260 122 | -5.7 21.732 | 32.9 -46 | 35.984 | 53.0 -1.3 | 65975 | 97.2 -3.0
2000 | 8.845 | 122 |71 23.087 | 328 |6.2 |38.363 |53.0 6.6 |70.293 | 97.0 6.5
2001 | 8.147 119 | -7.9 21.012 | 313 -9.0 | 37.994 | 55.6 -1.0 | 67.152 | 98.3 -4.5
2002 | 8.861 12.2 | 8.8 22.002 | 31.2 4.7 39.770 | 54.8 4.7 70.632 | 974 5.2
2003 | 8.684 114 | -2.00 | 23.689 | 32.1 7.7 41.413 | 54.2 4.1 73.785 | 96.7 45
2004 | 8.929 10.7 | 2.8 26.444 | 32.7 11.6 | 45489 | 545 9.8 80.861 | 96.6 9.6
2005 | 9.571 | 106 | 7.2 28.776 | 328 |88 |49.388 |54.6 8.6 |87.734 | 96.6 8.5
2006 | 9.701 100 | 14 31.722 | 33.6 10.2 | 52.892 | 54.7 7.1 94.313 | 97.5 7.5
2007 | 9.047 |89 |-6.7 33551 [ 339 |58 |56.269 |55.6 6.4 |98.865 |97.6 4.8
2008 | 9.434 9.3 4.3 33.112 | 331 -1.3 | 57.567 | 56.5 2.3 100.111 | 98.2 1.3
2009 | 9.769 | 10.1 | 3.6 30.263 | 31.3 |-8.6 |56.523 |58.3 -1.8 | 96.554 | 99.5 -3.6
2010 [ 9.999 |94 |24 34.464 | 32.7 | 139 |60.838 | 575 7.6 | 105.301 | 99.4 9.1
2011 | 10605 | 9.2 | 6.1 37.920 | 33.1 | 10.0 | 66.168 | 57.4 8.8 | 114.692 | 99.6 8.9
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2012 | 10.936 | 9.3 3.1 38.527 | 32.8 1.6 67.854 | 57.7 2.5 117.316 | 99.7 2.3

2013 | 11.316 | 9.2 3.5 40.097 | 32.6 4.1 71.615 | 58.4 5.5 123.027 | 100.4 | 4.9

2014 | 11.083 | 8.8 -2.1 41.513 | 32.6 3.5 74.660 | 59.1 4.3 127.256 | 100.8 | 3.4

2015 | 11.926 | 9.1 7.6 42.889 | 32.2 3.3 78.258 | 59.6 4.8 133.072 | 1014 | 4.6

Ortalama

1.96 4 4.65 412

1.4.4. Sanayi Uretim Endeksi Olusturulmasinda Kullanilan Yaklagimlar

TUIK SUE’nin mevsimsel diizeltmesi, ispanya Merkez Bankasi tarafindan
gelistirilen ve ayni anda Eurostat tarafindan oOnerilen ARIMA yaklasimina dayali
TRAMO-SEATS yontemi kullanilarak yapilmaktadir. Bu yontemin uygulanmasi igin
TSW (TRAMO-SEATS for Windows) yazilimi kullanilir (TUH{)Z. Bu yontemler {i¢
hesaplama yontemiyle hesaplanan endekslere uygulanmaktadir. S6z konusu yontemler

asagida aciklanmustir.

1.4.5. Sanayi Uretim Endeksinin Hesaplama Yéntemi

Tiirkiye’de Sanayi iiretim endeksin hesaplanmasinda Laspeyres endeks yontemi
kullanilmaktadir. Laspeyres yontemine gore hazirlanan endeksler, baz yilinda
ekonominin mevcut durumunun devami halinde, cari yildaki degisim oraninin ne
olacagimi vermektedir. Yani baz yilindaki fiyat ve miktarlara gore cari yildaki fiyat
degismesinin oran1 belirtilmektedir (Hepaktan ve Karakayali, 2009, 5.191).

Laspayres endeksi cari donemin fiyatlar1 (Py) ile karsilastirma yapilan donemin
miktart ¢arpiminin (qo), karsilastirma yapilan donemin fiyatlar1 (Po) ile karsilastirma
yapilan donemin miktarinin (o) carpimina boliinmesi ile elde edilmektedir. Buna gore,

Laspeyres endeksinin formiilii asagidaki gibi yazilir:
Lp =1

Laspayres endeksi formiiliinde; Po: baz donemine ait fiyati, qo: baz yilindaki

Y Pnq0
Y P0q0

] * 100

miktari, Pp: karsilastirma yapilan dénem (cari donem) fiyatini, g,: karsilastirma yapilan
donem miktarimi gostermektedir. Laspeyres endeksinin kullaniminda baz yil miktar

agirlik olarak kullanilmaktadir. Genel olarak baz yilindaki miktar degiskeninin sabit cari

2 http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=21634
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yildaki degerinin alinmast Laspeyres endesklerinin artis yoniinde bir egilim
gostermesine yol agmaktadir. Bu agidan fiyat dalgalanmalarinin endeks iizerinde 6nemli

bir etkisinin oldugu ifade edilebilir.

1.4.6. Sanayi Uretim Endeksi Uzerinde Frekans Etkileri ve Mevsimsel

Diizeltme

SUE’in mevsimsel diizeltme siirecine, her yilin sonunda bir sonraki yilin model
tahmin denklenmelerinin belirlenmesi ile baglanir. Takvim veya mevsim etkilerinden
arindirma islemi i¢in belirlenen bu model yapisi bir yila kadar sabit tutulmaktadir.
Yilsonunda ise bir onceki yila benzer sekilde gelecek yilin ekonometrik parametreleri
belirlenir. Bu islem her y1l dongiisel bir sekilde tekrarlanir.

Toplam SUE, ana sanayi gruplar1 siniflamasina gore 5 alt grup ve NACE Rev.2
siniflamasina gore 3 kisim ve 29 bolim olarak tiim alt kalemleri mevsim ve takvim
etkilerinden armdirilmaktadir. SUE’nin 31 alt kalemi hem mevsimsellik hem de takvim

etkisi icerirken, 2 alt kalemi ise yalnizca mevsimsellik igermektedir (TUiK)g.

® http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=21634#
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IKiINCi BOLUM
GOZLENMEYEN BILESEN YAKLASIMI
2.1.VERI SETi VE METODOLOJI

Tezde 1986:1-2015:12 donemini kapsayan aylik frekansli SUE verileri
kullanilmistir, Bu ¢alismada kullanilan veriler TUIK ’ten alinmustir.

Bu tezin amaci1 Tiirkiye'de 1986-2015 donemi i¢in SUE’de kalic1 ve gegici
soklarin etkisini bulmaktir. Harvey (1989)’nin g6zlenmeyen bilesen yaklasimi
(Unobserved Component Model) kullanilmigtir. Bu model Sinclair tarafindan de ABD
GSHiY’sindeki soklarin kalic1 etkilerinin tespit edilmesi i¢in de kullanilmistir. Bu
boliimde GBM daha genis bir sekilde agiklanacaktir.

2.2. IKTISADI ZAMAN SERILERININ GOZLENMEYEN BILESEN
YAKLASIMIYLA ANALIZi

Zaman serilerinin lizerinde gozlenmeyen olarak tanimlanan etkilerin analizi A.C.
Harvey (1989) tarafindan literatiire kazandirilmistir. (Fomby, 2008, s.1).

Gozlenmeyen Bilesenler Yaklagimi ¢oklu degigkenli regresyon ile zamana gore
degisen katsayili yaklagimlarin bir birlesimi olarak de kabul edilebilir. Tahminleme
stirecinde Gozlenmeyen Bilesen Yaklasimda zaman serisinin egilim, mevsimsel ve

cevrim bilesenlerine ayrilabilir olmasi gereklidir.

2.3. GOZLENMEYEN BILESENLER YAKLASIMININ TAHMINLEME
SURECI

Gozlenmeyen bilesenler yaklagiminin tahminleme siirecinde parametreler 1.
Nolu denklemden elde edilmektedir.

Yi=mt ety t f=1®th-i+ =1 BiXiet & 1)

1 nolu denklemde u; trend , y; mevsimlik , y; periyodik ve & de ise hata
bilesenini gostermektedir. Yukaridaki biitiin bilesenler gozlenmeyen olarak kabul

edilmektedir. Bu denklemde gecikme terimi @iyri ve aciklayan regresyon terimi

p
i=1

=1 Bixjt tahminleme asamasinda dahil edilebilmektedir.
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Bu siirecler zaman serisinin - momentini gostermektedir. Bundan dolay1
momentler gecmisteki gozlemlere bagli olmaktadir. Bagka bir ifadeyle s6z konusu
degiskenler zaman serisinin yapisini etkilemektedir.

Genel olarak zaman serisi (y;) dort bilesene ayristirilir: Bunlar trend, mevsimlik,
periyodik ve hata terimi bilesenleridir. Bu asagidaki gibi gosterilmektedir.

Yi= Tt +St + Cy + | 2)

Bu denklemde T; ,trendin, S; mevsimsellik, C; doéngii, I; de ise sapma ya da
diizensizlik etkisini gostermektedir (Pedregal, 2005, s.3). Gozlenmeyen Bilesen
Yaklagimi yukaridaki bilesenlerin  parametrelerine ait katsayilarin  tahminini
kapsamaktadir.

Bagimsiz bilesenlerden birincisi bileseni trend Dbilesenidir ve T ile
gosterilmektedir. Trend, mevsimsellik, dongiisellik veya herhangi bir diger bagimsiz
degiskenlerin etkisinin yoklugunda serilerin dogal egilimidir. Gozlenmeyen bilesen
yaklagimda bu bir ortalama ve egilimdir.

Trend veya egilim iki yaklasimla tahminlenmektedir. Birinci yaklasim rastgele
ylirliyiis teknigiyle tahminlemedir:

pt=pt-1+ont,  nt NIID (0,0,7) (3)

Yukaridaki gézlenmeyen bilesen yaklagimin rastgele yiiriiyiis (Random Walk)
trend yaklagimi olarak ifade edilir. Bu model 6zellikle ilgili zaman serisi {izerinde bir
dénemden digerine yavas bir gecis oldugunda, etkin bir tahmin yaklasimi olmaktadir
(Fomby,2008, s.8).

Jer 0/= 0 ise ut = ppq tim T igin ut = o olur. Bunun iktisadi anlami soz
konusu zaman serisinin ortalamasina esit olmasidir. Boylece soklar ortalamadan sapma
ortaya c¢ikarmamaktadir. Soklarin etkisi olmamaktadir. Burada genel egilimin etkisi
goriilemediginden dolayr dogrusal trendin varliginin analizi gereklidir. Bu acgidan
dogrusal trendin etkisini dikkate alan dogrusal trend yaklasiminin kullanilmasi
gereklidir. Dogrusal trendin parametrelerinin analizinde asagidaki denklemler
kullanilmaktadir:

pe=pea t Pt e NIID (0, on)  (Diizey) (4)

Bi=Pua+d, & NIID (0,08%)  (Egim)  (5)
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Burada “ut” trendin stokastik diizeyini temsil ederken “Bt” de trendin stokastik
egimini temsil eder. Ayrica “nt” ve “&t”nin her birinin digerinden bagimsiz oldugu
varsayilir. Genel olarak “nt” ve “&t” yukarida tanimlanan parametrelerde sapma ortaya
cikaran soklar olarak ifade edilir (Fomby, 2008, s.9).

Trend bilesinden sonra zaman serileri ftizerinde etkisi en yiiksek olan
gozlenmeyen bilesen mevsimsel etkilerdir ve S ile gosterilmektedir. Iktisadi zaman
serileri mevsimsellik etkisini tizerinde tasimaktadir. Mevsimselligin temel 6zelligi
etkilerinin bir donem boyunca biliniyor olmasidir. Bu nedenle mevsimseligin etkilerinin
analizinde stokastik ve deterministtik kukla degisken yaklasimlari kullanilmaktadir.

S ile gosterilen mevsimsel etkiler aylik, li¢ aylik, alt1 aylik olmak iizere sirasiyla
3,4 ve 2 olarak kabul edilir. Buna gére mevsimsel etkilerin toplami asagidaki gibi kabul
edilir. Bu yaklasimda mevsimsel etkilerin toplami ortalama sifirdir.

Yy=owt, otis~iidNIID (0, ow?) (6)

Ikinci yaklagim ise deterministtik kukla degisken teknigidir. Eger o= 0 ise bu
0zel durumdur. Bunun sonucu olarak deterministik kukla degisken mevsimsel yaklagimi
tahminleme asamasinda kullanilir. (Fomby,2008, s.13) .

Bu yaklasimda zaman i¢inde mevsimselligin etkileri degismez. Bu durumda
zaman serisi verilerinin mevsimsel yoklugunun testi yapilir. Bu testin hipotezi HO: y1=
y2 =... ys-1 =0 dir. Bu bos hipotezin kabul edilmesi durumunda  ;_yi=0 ve ys =0 sifir
olur ve bdylece mevsimselligin olmadigi kabul edilir.

Tahminleme siirecinde tahmin edilen tigiincii bilesen dongiisel bilesendir ve “¥t”
ile gosterilmektedir. Déngiiler mevsimsellik gibidir ancak bilinmeyen bir donemi ile

dongiilerin etkileri mevsimsellik etkilerine benzemektedir, dongiiler diizey verilerinden tespit

edilemez.
Gozlenmeyen bilesen yaklagiminda dongiisii stokastik trigonometrik yaklasimla
tahminlenmektedir. Tahminleme siirecine ait parametreler denklemi asagidaki gibi ifade

edilmektedir.
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Burada 0 < p <1 dir ve bir s6niimleme faktoriidiir. Bozukluklar (disturbance) Vt
ve Vt* stokastik bilesenlerdir. Bu parametreler bagimsiz dagitilmis olarak tahminlenir.

Bu yaklasim, ekonomik ve finansal zaman serisinde oldukg¢a karmasik dongiisel
desenleri yakalayabilmektedir.

Eger P<I ise, Wt duragan dagilima sifir ortalama ve sabit varyansa o2/(1-P?)
sahiptir. Eger P=1 ise o zaman Wt duragan degildir (Fomby,2008, s.13). Sistem soklarin
etkisini tagir.

2.5. IKTISADi ZAMAN SERILERINDE TREND-DONGUSU YAKLASIMIN
TAHMINLEME SURECI

Trend donglisii yaklasimiyla sistemin tizerindeki kalici ve gegici soklar
yakalanmaktadir. Genel olarak egilim parametreleri kalic1 soklar1 tanimlarken dongiiler
degiskenleri gecici soklar1 ifade etmektedir (Mitra ve Sinclair, 2010, s. 4).

Temel trend dongiisti yaklagimi asagidaki gibidir.

Vi=mtyite,t=1,..,T &~ NID (0, o6 (8)

Trend ve dongii ise,

ut = ut-1+ pt-1 + nt,  nt ~ NID (0, on?) 9)
St = pr-1+ (1, {t~ NID (0, 60’ (10)
wt=pcos ic yt-1 + p sin Jc y¥t-1 + kt (11)

w *t = - psin lc w t-1 + p cos lc w¥t-1 + k*t

Iktisadi olarak zaman serilerinin gézlenmeyen bilesenlerinin ayristiriimasi1 déngii
ve egilimlerdeki yumusak gegislerin kullanimi ile yapilmaktadir.  Genel olarak
egilimdeki sapmalar1 ifade eden varyansin diisiik olmasi dongiilerin daha etkin olarak
tahmin edilmesini saglar (Nakstad , 2006, s.10).

Yumusak gecisli bir egilim yaklasimi stokastik siirecin etkisini azaltmaktadir. Bu

soz konusu dongiilerin daha etkin olarak yakalanmasini saglamaktadir. Boylece zaman
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serisi  iizerinde kisa donemde ortaya ¢ikan etkilere baglh  davranislar
modellenebilmektedir. Gegis hizinin yiiksek olmasi stokastik bilesenin parametreler
iizerindeki etkisini artirmakta ve parametrelerin istikrar kosulunu bozmaktadir. Bu
acidan bu yaklasimlar igerdikleri bilgiye gore iktisadi a¢idan 6nemli analiz araglari

olmaktadir.

2.6. GOZLENMEYEN BILESEN YAKLASIMININ iKTIiSADI ANALIZLER
ACISINDAN ONEMIi

Iktisadi zaman serilerinin gdsterge niteligi agisindan c¢ok sayida bilgi
tasimaktadir. Bu  bilgiler iktisat¢ilarin  yorumlarina gore farkli  sekillerde
kullanilabilmektedir. Ancak s6z konusu degiskenlerin gbzlenmeyen bilesenleri olarak
ifade edilen bilgiler de iktisadi a¢idan ¢ok 6nemli bilgiler icermektedir. Her seyden
once ekonominin i¢inde bulundugu konjonktiir ile bu konjonktiir i¢indeki kisa donemli
hareketlerin analizinde gézlenmeyen bilesenler temel tekniktir. Daha 6ncede belirtildigi
gibi kalici soklar egilim, gegici soklar dongii parametreleri ile ifade edilmektedir.
Soklarin kalict olmasi sitemin duragan olmasi olarak tanimlanirken, gegici soklar
duragan olmayan bir siireci kapsamaktadir.

Uygulama ekonometrik aragtirma kullanimlar1 yaninda, gozlenemeyen bilesenler
kisa vadeli ekonomik politikalarin ve ekonominin izlenmesinde Onemli bir rol
oynamaktadir. Kisa vadeli politika ve degerlendirmeler mevsimsellikten arindirilmis
serilere dayanmaktadir. Ozellikle para politikast ve etkileri konusunda yapilacak
calismalar gozlenemeyen bilesenlere dayanmaktadir. Ornegin bir enflasyon serisinin
gozlenmeyen Dbilesenlerinin analizi enflasyon hedeflemesi uygulayan merkez
bankalarmin politika araglarinin etkisinin degerlendirilmesinde temel bir bilgi
sunmaktadir (Maravall, 1993, s.7-8). Ayrica gdzlenemeyen bilesen yaklasimi hem
uygulanan ekonometrik arastirmalarda hem de istatistik pratik uygulamalarda

kullanilmaktadir.
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2.7. GOZLENEMEYEN BILESENLER YAKLASIMIYLA KALICI VE GECICI
SOKLARIN ANALIZINE YONELIK LITERATUR

Ekonomide kalici ve gecici soklarin, gozlenmeyen bilesenler yaklasimi
kullanilarak analizi zaman serisinde stokastik egilimi tahmin etmede bir ara¢ haline
gelmistir. Bu konu ile ilgili son donemde Morley, Sinclair, Panovska (2014) tarafindan
yapilmis olan calismada, ABD’nin GSYIH’nin 1947-2011 dénemine ait verileriyle,
gozlenmeyen bilesenler yaklasiminin duraganlik olasiliginin oran testi kullanilmustir,
Morley, Sinclair ve Panovska (2014) calismalarinda ABD'nin GSYIH’sinda kalict
soklarinin daha etkin oldugunu tespit etmislerdir.

Morley, Sinclair ve Panovska (2010) ABD’nin GSYIH, issizlik orani, tiiketici
fiyat endeksi ve istthdami lizerinde yaptigi c¢aligmalarinda gdzlenmeyen bilesenler
korelasyon olasiligi yaklasimini “ bootstrap”  teknigi ile analiz etmiglerdir. Bu
yaklagimin 6zelligi zaman serilerinde kalic1 ve gegici hareketler arasindaki korelasyonun
tahminlemesini saglamasidir. S6z konusu ¢aligmanin sonucuna gére ABD’nin GSYIH,
Issizlik oran, tiiketici fiyati ve istihdam orami igin egilimin duraganhig: reddedilmis ve
ABD’nin biitiin makroekonomik zaman serileri i¢in uzun kalic1 hareketlerin stokastik
ozellik gosterdigi hesaplanmaistir.

Dua ve Mishra (1999) Hindistan Sanayi iretiminde siireklilik olup olmadigin
arastirmiglardir.  Seriler {izerindeki kalicilik etkisinin arz, gegiciligin ise talep
soklarindan kaynaklhigindan hareket etmislerdir. S6z konusu ¢alismalarinda yazarlar
1957-1997 donem igin iiretimdeki dalgalanmalarin arz kaynakli oldugunu bulmuslardir.

Shushanik ve Papanyan (2007) uluslararasi ticaret konjonktiiriinde kalici ve
gecici bilesenlere yonelik Markov switching yontemi ile birlikte gézlenmeyen bilesenler
yaklagimini kullanmistir. S6z konusu ¢alisma G7 iilkelerinin yan1 sira Kanada, Fransa,
Almanya, Italya, Japonya, Londra ve ABD’nin 1960-2002 dénemi arasinda GSYIH
serileri icin yapilmis ve elde edilen sonuclara gére GSYIH serisinde stokastik bir egilim
oldugu gorilmiistiir. Bununla beraber uluslararas: kalict soklara kars1 en duyarl: tilkenin

Japonya, en az duyarli iilkenin ise Almanya oldugu gortilmiistiir.
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Mitra ve Sinclair (2010) Asya ve Latin Amerika olmak iizere iki grup gelismekte
olan ekonomilerin ¢iktilarinda kalici ve gecici soklar arasinda ¢ok degiskenli
gbzlenmeyen korelasyon yaklasimini kullanarak iliski tespit etmistir. Boylece bu
calisma sayesinde iilkeler arasinda ¢iktilarin biiyiime oraninda meydana gelen kalic1 ve
gegici soklarin 6nemi belirlenmistir. Ayni zamanda s6z konusu dénemde iilkeler i¢inde
ve ilkeler arasinda kalici ve gegici soklar arasindaki korelasyon da incelenmis, s6z
konusu ¢alismada GSYIH’nin dalgalanmasinda kalict soklarin &nemli rol oynadifi
bulunmustur.

Mitra ve Sinclair (2010) ¢ok degiskenli gozlenmeyen yaklasimi kullanarak 1960-
2009 donemi ig¢in G7 ekonomilerinin ciktilarindaki dalgalanmalar ile ilgili yaptigi
calismada, G7 iilkelerinin GSYIH’larindaki dalgalanmalarin kalici  sokolardaki
degisiklikten kaynaklandigi sonucuna ulagmustir.

Sinclair (2004), ¢ikt1 ve igsizlikteki kalic1 ve gecici hareketler ile birlikte, ¢ikt1 ve
igsizlik arasindaki etkilesimi de arastirdigi ¢alismasinda iki degiskenli korelasyonu
gozlenmeyen bilesen yaklagimiyla arastirmigtir. S6z konusu yaklagim kullanilarak iki
makroekonomik degisken kalict ve gecici bilesenlerine ayrilmis ve bu bilesenler
arasinda korelasyon tahmin edilmistir. Elde edilen sonuglara gore, ABD ekonomisi igin
cikt1 ve igsizlik degiskenlerindeki dalgalanmalarin kalici hareketten meydana geldigi
ayrica bu kalici bilesenler arasinda negatif korelasyonun da oldugu goriilmiistiir. Bu her
bir seri i¢in kalic1 ve gegici bilesenler arasinda bir iligkinin oldugunu, dolaysiyla Okun
Yasasinin gecerliligini gdstermistir.

Kumano, Muto ve Nakano (2013), 1978-2012 dénemi i¢in Japonya’nin sanayi
tiretimindeki dalgalanmalarin kaynaklari iizerine yaptigi ¢alismada Japonya’nin sanayi
tiretimindeki dalgalanmalarda ozellikle talep soklarmin etkisinin oldugunu ortaya
koymustur.

Kogak (2009) Tiirkiye'nin 2005-2008 dénemine ait aylik verilerden yararlanarak
sanayi tretimindeki tatil etkilerini ARIMA yaklagimina dayanarak RegARIMA
yontemiyle arastirmistir. Arastirma sonuglarina gore dini tatil giinlerinin sanayi tiretim

endeksi iizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip oldugu
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goriilmiistiir. Ayrica sanayi tiretim endeksinin olduk¢a stokastik bir trend/konjonktiir
bilesenine sahip oldugu sonucuna da varilmistir.

Sahin, Atakan ve Alkan (2010), 2005-2009 donemine ait aylik genel ve ana
kategori verilerini kullanarak Tiirkiye'nin SUE ve alt sanayi gruplarindaki biiyiime
potansiyeli arasindaki iligskiyi incelemistir. Biplot teknigi ve yakinsama analizi
kullanilarak yapilan ¢alismada; toplam dayaniksiz imalat mallarinin tiretimi ile ara ve
dayanikli mallarin tiretimi arasinda yiiksek ve pozitif bir iligski ortaya koymuslardir.

Tekin (2014), HEGY yontemi kullanarak 1991-2013 dénemi igin Tiirkiye'nin
SUE serilerinin, mevsimsel birim kok icerip icermedigi incelenmistir. Bu analiz
sonuglarma gore SUE serilerinin genel olarak pozitif trende sahip oldugu ve sezgisel
olarak verilerin duragan olmadig tespit edilmistir. Ayrica birinci farki aldiktan sonra
seride mevsimsel etkilerin varlig da tespit edilmistir.

Morley, Nelson ve Zivot (2003), Beveridge-Nelson ve gézlenmeyen bilesenler
yaklasimi kullanarak 1947 — 1998 dénemi i¢cin ABD’nin GSYIH serilerinde trend ve
mevsimselligi  arastirmiglardir. Elde edilen sonuglara gore Beveridge-Nelson
ayristirmasinda ¢iktilardaki stokastik trendin dalgalanmalarin 6nemli kaynagi oldugu
tespit edilmistir. Diger yandan gozlenmeyen bilesenler yaklasimina gore ise ¢iktilardaki
dalgalanmanin daha ¢ok mevsimsellikten kaynaklandigi goriilmistiir.

Kim, Peger ve Startz (2007), 1952-2003 doénemi i¢in ABD’nin GSMH ve
tilketim serilerinde gozlenmeyen bilesen yaklasimini kullanarak kalici ve gegici
bilesenler arasinda bir iliski olup olmadigini arastirmislardir. Calismanin sonuglara gore
hem GSMH hem de tiiketim serilerinde kisa dénem igin dalgalanmalarin hem gegici
hem de kalic1 bilesenlerden kaynakladigi sonucuna ulasilmstir.

Sinclair  (2009), gozlenmeyen bilesen yaklasimim izleyerek 1948-2005
donemine ait ABD'nin GSYIH ve issizlik verilerini kullanarak kalic1 ve gegici soklar1 ve
bunlar arasinda iliskileri arastirmistir. Elde edilen sonuglara gore genel olarak GSYIH
ve igsizlik oranlarindaki dalgalanmalarin kalict hareketlerden geldigi sonucuna
ulagilmustir. Ayrica bu degiskenler arasindaki korelasyonun hem GSYIH hem de issizlik

oranlari i¢in negatif oldugu goriilmiistiir.
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Nagakura ve Zivot (2007), 1947:1-1998:2 donemi igin gézlenmeyen bilesen
yaklagimmi kullanarak ABD’nin GSYIH serisinde kalic1 ve gegici soklar arasindaki
korelasyonunun stirekliligini test etmislerdir. Elde edilen sonuglara gore s6z konusu
doénem igin kalic1 ve gegici soklar arasindaki korelasyon negatif ¢ikmustir.

Nagakura (2007), tanimlanamayan gozlenemeyen bilesen yaklagimini kullanarak
G7 tlkelerine ait (1946:1-2006:3 donemi ABD igin, 1955:4-2006:2 donemi Londra,
1970:4-2006:2 donemi italya, 1977:4-2006:2 dénemi Fransa, 1970:4-2006:2 dénemi
Almanya ve 1956:4-2005:3 Kanada i¢in) donemlerinde GSYIH verilerinde kalic1 ve
gecici soklar arasinda korelasyon arastirmistir. Calismanin sonuglarina gore yukaridaki
biitiin G7 tilkeleri i¢in kalic1 ve gegici soklar arasinda korelasyon negatif ¢ikmustir.

Jia ve Sinclair (2009) goézlenemeyen bilesen yaklagimini kullanarak 1978:1-
2008:4 donemi i¢in ABD ve Cin ekonomilerin ¢iktilarindaki dalgalanmalari hem tilke
icinde hem de tlkeler arasindaki iligkiler diizleminde incelemislerdir. Calismanin
sonuclara gore iilkeler arasinda ABD ve Cin ekonomilerinin GSYIH serilerinde
korelasyonun hem kalict hem de gegici soklar i¢in pozitif oldugu goériilmiistiir. Ayrica
calismada tilkeler i¢inde her iilke igin kalic1 ve gegici soklar arasindaki korelasyonun
negatif oldugu sonucuna ulasilmistir.

Cheung ve lai (1991) kesirli fark analizi (fractional differencing analysis)
yonetimini kullanarak G7 iilkelerine ait ¢eyreklik GSYIH (Kanada, Japonya, ABD ve
Londra igin 1957:1-1989:4 dénemi; Italya ve Almanya i¢in 1960:1-1989:4 dénemi ve
Fransa igin 1965:1-1989:4 donemi) ve aylik sanayi iiretim endeksi (Kanada, Fransa,
Almanya, ABD ve Londra i¢in 1957:1-1989:12 donemi; Japonya igin 1959:1-1989:12
donemi ve Italya i¢in 1961:1-1989:12 donemi) serilerindeki siirekliligi arastirmislardir.
Arastirma sonuglarina gére ABD ve Londra’nin ¢iktilarinda dalgalanma diger G7
lilkelere gore daha az siireklilik gostermistir. Ayrica ABD ve Londra igin kesirli
entegrasyonu da bulmuslardir.

Campbell ve Mankiw (1986) ABD’nin Savas sonrast GSYIH serilerini
kullanarak ABD’nin ¢iktida dalgalanmalarin gecici olup olmadigimi arastirmislardir.

Sonuglara gére uzun donemde GSY IH’daki soklarm kalict oldugunu bulmuslardir.
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Demirhan (2005) ARIMA ve parametrik olmayan yaklasimlari kullanarak
1980:1-2003:4 donemi igin Tirkiye’nin ¢iktisinda dalgalanmarin  siirekliligini
incelemistir. Elde edilen sonuglara gore dalgalanmalarin tamamen gegici olmadig
sonucuna ulagilmustir.

Jia ve Sinclair (2010) korelasyonu gézlenemeyen bilesen yaklasimini kullanarak
1978:1-2009:4 donemi i¢in Cin ve gelismis diinya tilkeleri arasinda ¢iktilardaki kalict ve
gecici soklar1 ve tlke iginde ve iilkeler arasinda ¢iktida meydana gelen dalgalanmalar
arasindaki iliskileri arastirmiglardir. Calismanin sonuglara gére OECD fiilkelere gore, G7
tilkeleri icinde hem kalici hem de gegici soklar daha az degiskenlik gostermistir. Ayrica
kalic1 ve gegici soklar arasinda korelasyon Cin ve gelismis diinya i¢in negatif ¢ikmustir.
Ulkeler arasinda gelismis diinya ve Cin arasindaki kalic1 soklarin gegici soklara gore
daha ytiksek oldugu goriilmiistiir.

Wakana (2013) gozlenemeyen bilesen yaklagimi kullanarak 1960-2011 donemi
icin sistemik bankacilik krizlerinin GSYIH {izerindeki kalici ve gegici etkilerini
incelemistir. Elde edilen sonuglara gore bankacilik krizlerinin ¢ikti tizerindeki etkisinin
negatif ve siirekli oldugu goriilmiistir. Buna ek olarak gelismis ekonomilerin ¢ikti
kayiplarindan daha olumsuz etkilendigi ve bu kayiplarin en fazla gecici soklardan
kaynaklandig1 bulgusuna ulasilmistir.

Kim, Peger ve Startz (2002), 1952:1-1998:4 donemi i¢in ABD’nin GSMH ve
tiketim verilerini kullanarak ¢iktidaki gegici ve kalici soklar arasindaki iliskiyi
incelemistir. Calismanin sonuglara gore savas sonrast donemde durgunlukta Snemli
asimetrik etkiler goriilmiistiir. Ayrica bu durgunlugun kalict ve gegici bilesenlerden
kaynaklandig1 ve gecici soklarin etkisinin daha yiiksek oldugu sonucuna da ulasilmistir.

Ma ve Wohar (2009) c¢ok degisikli gozlenemeyen bilesenler yaklagimi
yardimiyla 1947:1-2008:4 dénemi icin ABD’nin GSYIH ve sanayi iiretim serilerindeki
gecici ve kalici soklarm varligini incelemislerdir. Elde edilen sonuglara goére GSYIH
serisindeki gegici bilesenin sanayi lretimine gore daha az siireklilik gosterdigi
goriilmiistiir. Ayrica GSYIH serisindeki kalic1 ve gecici soklar arasindaki korelasyonun

da sifira yakin oldugu goriilmiistiir.
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Forester, Starte ve Watson (2011), 1972-2007 dénemi i¢in ABD'nin sanayi
uretim verilerden yararlanarak sanayi tiretimindeki dalgalanma ve soklari inceledigi
calismasinda, sanayi tretimdeki dalgalanmalarin en fazla toplam soklardan

kaynaklandig1 sonucuna ulagmistir.

2.7. TURKIYE’'DE SANAYiI URETIM ENDEKSINE DAYALI YAPILAN
CALISMALAR

Berberoglu (2009) kisith en kiigiik kareler yontemiyle 1999-2006 donemi igin
Tirkiye’de 2001 krizinin sanayi sektorii iizerindeki etkisini incelemistir. Elde edilen
sonuglara gore 2001 krizinin Tiirkiye’de sanayi sektoriinii olumsuz etkiledigi ve Kkrizin
2001 1n birinci ¢eyreginden 2003’lin dordiincii ¢ceyregine kadar devam ettigi ve bazi alt
sektorlerde 2004°{in ortalarina kadar etkiledigi goriilmiistiir. Ayrica ¢alismada Krizin en
uzun stireli etkiledigi sektoriin agag ve mantar sektorleri oldugu sonucuna ulasilmistir.

Hasanov (2008), 1986:4-2006:5 donemine ait aylik verileri kullanarak enflasyon
belirsizligi ile iiretim arasindaki iligskiyi incelemistir. Calismanin sonuglara gore soz
konusu donem igerisinde seri ADF birim kok testine gore | (1) 6zellik gosterirken
yapisal kirilmay1 hesaba katan Zivot Andrews ve Lumsdain papel sinamalarina gore ise
diizeyde duragandir.

Biiyiikakin, Bozkurt ve Cengiz (2009), 1990:1-2007:9 donemleri arasinda sanayi
iretim verilerini kullanarak parasal aktarim mekanizmasinin reel ekonomik aktivite
tizerindeki etkisini incelemislerdir. Elde edilen ADF birim kok testi sonucuna gore
sanayi tretim endeksi birim kok icerirken, Zivot-Andrew birim kok testine gore ise, bir
yapisal kirilma ile birlikte serinin trend duragan oldugu sonucuna ulagmislardir.

Bilgin ve Sahbaz (2009), 1987-2007 doénemi i¢in GSYIH yerine vekil (Proxy)
degisen olarak SUE verilerini kullanarak Granger nedensellik ve Toda ve Wald
(MWALD) testlerin yardimiyla ihracat ile biiylime arasindaki iliskileri arastirmistir.
Elde edilen Toda ve Wald testi sonuglarina gore, ihracata dayali biiyiime hipotezini de
destekleyecek sekilde ihracattan sanayi iiretim endeksine dogru tek yonlii Granger

nedensellik bulgusuna ulasilmistir.
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Barisik ve Yayar (2012), 1998:2-2010:12 donemi igin vektor oto regresif (VAR)
yontemini kullanarak SUE etkileyen faktorleri ve bunlar arasindaki nedenselligi
arastirmistir. Calismanin sonuglaraina gore doviz kuru, petrol fiyatlar1 ve ihracat gibi
digsal faktorlerle birlikte tiikketim harcamasi, kamu harcamasi ve ithalat gibi igsel
faktorlerin sanayi iiretim endeksi iizerinde bir etkisinin oldugu sonucuna varilmistir.
Buna karsin SUE iizerinde en fazla ithalat ve kamu harcamalarinm etkili oldugu
gorilmiistiir.

Ertugral ve Soytas (2013), 2005:1-2012:6 donemi i¢in sanayi iiretim endeksinin
yapisal kirilmalarla birlikte duragan olup olmadigini arastirmistir. Elde edilen sonuglara
gore sanayi tretim endeksinin yapisal kirilmalarla birlikte duragan oldugu bulgusuna
ulasilmustir.

Mercan ve Kizilkaya (2014), 1988:1-2013:3 donemi igin sanayi sektoriinde,
ekonomik biiytime ve verimlilik iliskilerini incelemistir. Elde edilen bulgulara gore
sanayi sektorii ve ekonomik biiyliime arasinda pozitif bir iliski elde edilmistir.

Giirel ve Tiryakioglu (2012), 1977:1-2008:4 dénemi i¢cin HEGY mevsimsel
birim kok testini kullanarak toplam sanayi tretiminde birim kok olup olmadigini
arastirmistir. Elde edilen sonuglara gore toplam sanayi iiretimi serisinde mevsimsel

birim kok oldugu sonucuna ulasilmistir.

Demir ve Mert (2015), 1986-2014 dénemi i¢in HEGY mevsimsel birim kok testi
kullanarak sanayi tretim endeksinin mevsimsel birim kok igerip igermedigini
arastirmistir. Elde edilen sonuglara gore sanayi iiretim endeksinde duragan olmayan
stokastik mevsimselligin bulunmadigi, serinin deterministtik mevsimsellige sahip
oldugu sonuca ulasilmistir.

Tekin ve Akdi (2014) 1991:1-2013:4 dénem i¢in HEGY ve peri dogram tabanl
mevsimsel birim kok testini kullanarak sanayi iiretim endeks serisinde mevsimsel birim
kokiin varligini arastirmistir. Calismanin sonuglarina gére HEGY testi sonucunda seride
sifir(0) frekansta birim kok tespit edilirken, peri dogram tabanlt mevsimsel birim kdk

testinin de seride mevsimsel birim kok oldugunu gostermistir.
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Telatar (1996), 1988:1- 1995:4 donemi igin otoregresif kosullu varyans (ARCH)
yaklagimint Kkullanarak enflasyon belirsizliginin reel {iretim {izerindeki etkisini
arastirmigtir.  Calismanin  sonuglarina gére ekonomide ortaya ¢ikan enflasyon
belirsizliginin endiistriyel tretim tizerinde istatistiksel olarak anlamli negatif bir

etkisinin oldugu goriilmistiir.
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UCUNCU BOLUM
UYGULAMA VE SONUC
3.1. YONTEMSEL ACIKLAMA

Bu calismada gozlenemeyen bilesen yaklasimi analiz araci olarak
kullanilmaktadir. Bu yaklasim ayni zamanda yapisal zaman serisi yaklasimi (STM)
olarak da bilinir Harvey (1993). S6z konusu yaklasim ile Tiirkiye SUE’nin
gozlenemeyen bilesenleri analiz edilmistir. Boylece olas1 iktisadi dalgalanmalarin
temelindeki etkiler ortaya konmustur. Bu amacla egilim, trend, dongiisel ile diizensiz
hareketler ayristirilmistir.

Sanayi liretim endeksinin tizerindeki egilimler, ekonominin potansiyel biiyiime
politikas1 hakkinda bilgi vermektedir. Bu egilim genel olarak ekonominin temel yapisal
parametrelerinin istikrarli bir egilimin temeli oldugu yoniinde bilgi saglamaktadir. Bu
egilimin etkisinin disiik olmasi dongiisel hareketlerin etkisini artirmaktadir. Bundan
dolay1r ekonomide konjonktiir ilizerinde etkisi olan degiskenlerin ekonomi {iizerinde
dalgalanmaya yol agtig1 ifade edilebilir.

Egilim bileseni ayn1 zamanda iki bileseni igermektedir. Bunlardan birisi olan
uzun donemli ortalamayi ifade eden trend (t), ayn1 zamanda kalic1 bilesen olarak da
adlandirilir. Genel olarak trend, gegici hareketleri ¢ikardiktan sonra kararli bir durum
seviyesidir. Dongii (¢) ayn1 zamanda gegici bilesen olarak da adlandirilir ve biitlin gegici
hareketleri